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有哪些上市公司回购股票-
中国上市公司退市或破产的有哪些？-股识吧

一、什么是定向回购股份？?

沈阳律师、证券律师马希图解答：一、定向回购股份：股票回购是指上市公司从股
票市场上购回本公司一定数额的发行在外的股票。
公司在股票回购完成后可以将所回购的股票注销，但在绝大多数情况下，公司将回
购的股份作为“库藏股”保留，仍属于发行在外的股份，但不参与每股收益的计算
和收益分配。
购卖本公司的股票为“定向回购”。
二、定向增发，又叫非公开发行，即上市公司向特定投资者发行股票，其价格事先
约定，一般参照办二级市场价格定价。
三、锁定期：指股票公开发行后，对原始发起人股东所持有的低成本股票，限制一
定期限的内不准流通。
此期限为锁定期。
四、股票期权是指买方在交付了期权费后即取得在合约规定的到期日或到期日以前
按协议价买入或卖出一定数量相关股票的权利。
股票期权是上市公司给予企业高级管理人员和技术骨干在一定期限内以一种事先约
定的价格购买公司普通股的权利。
股票期权是一种不同于职工股的崭新激励机制，它能有效地把企业高级人才与其自
身利益很好地结合起来。

二、中国上市公司退市或破产的有哪些？

名单如下:ST南化  ST兴业  ST嘉瑞  ST园城 ST黄海 退市是上市公司由于
未满足交易所有关财务等其他上市标准而主动或被动终止上市的情形，既由一家上
市公司变为非上市公司。
目前A股公司因业绩因素的退市标准是连续3年亏损就要暂停上市（暂时保留代码
和资格），如果之后6个月内仍继退市续亏损就要面临退市处理。
退市的另一种情况发生在公司实施私有化时，在大股东或战略投资者回购全部流通
股后即可宣布公司由公众上市公司重新变为私有公司，如中石化（600028）对旗下
多家上市子公司实施私有化后这些子公司就将一一退市。
所谓非上市公司是指其股票没有上市和没有在证券交易所交易的股份有限公司。
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上市公司是股份有限公司的一种，这种公司到证券交易所上市交易，除了必须经过
批准外，还必须符合一定的条件。

三、有哪些上市公司回购自己的股票的啊？

★1992年小豫园并入大豫园:中国股市第一例为合并而实施股份回购的成功个案:大
豫园作为小豫园的大股东，采用协议回购方式把小豫园的所有股票(包括国家股、
法人股、社会公众股)悉数回购并注销。
程序上经股东大会批准、合并后新公司再发新股，并承诺小豫园股东享有优先认股
权。
★1994年10月30日，陆家嘴(行情 点评 资讯)减资回购案:陆家嘴临时股东大会决议
通过了国家股减资的方案，由此陆家嘴成为我国第一家协议回购本公司股票并注销
股份的公司。
此回购案的一个重要特点是，减资回购从而规范股权结构并不是最终目的，最终目
的是通过国家股减资回购，再增发一定数量的流通股(B股),进一步增资。
股份回购成为一种“策略性“的资本运营工具。
★1996年4月19日，厦门国贸(行情 点评 资讯)减资回购案:1993年2月19日，由厦门经
济特区国际贸易信托公司发起，以定向募集方式设立厦门国贸。
1996年4月19日召开的1995年度股东大会通过了公司董事会提出的关于减资及变更
股本结构的议案。
根据该议案，为了使股本结构符合《公司法》的要求，公司以每股2元的价格购回
全体股东持有的公司股份的60%并予以注销，减资后，公司总股本为6800万股。
厦门国贸是为了发行新股进行资本扩展而回购注销老股的。
★1998年氯碱化工(行情 点评
资讯)在年度股东大会上提出了回购公司B股:掀起了B股回购问题的热潮。
★1999年4月1日，云天化(行情 点评 资讯)董事会发布的《关于协议回购部分国有法
人股的警示性公告》:1999年3月22日云天化与云天化集团公司草签了《股份回购协
议》，宣布该公司有意协议回购集团公司所持有国有法人股中的2亿股。
1999年5月11日云天化召开的1998年股东年会上表决通过了公司董事会的《关于回
购并注销部分国有法人股的报告》，同意回购公司国有法人股2亿股，回购价格为2
.01元。

四、上市公司什么时候才会考虑回购股份？
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1. 所谓股票回购，是指上市公司利用现金等方式，从股票市场上购回本公司发行在
外一定数额股票的行为。
公司在股票回购完成后一般会将所回购股票注销。
由于回购后公司在外发行股份减少，因此回购会提升每股收益等关键指标。
2. 如果回购后公司现金减少、从而不得不加大融资力度，或者回购本身就依靠借债
进行，那么还将提升财务杠杆；
对竞争地位强、经营进入稳定阶段，且长期负债比率过低的公司，会起到优化资本
结构、降低资本成本的作用。
3. 上市公司回购股份，从理论上来说，将减少公司的发行股份数量，从而增厚每股
利润等指标，本应是极有利于股东的大利好。
然而在A股市场，有回购行为的公司的股价，却往往体现不出“利好”的价值，并
没有受到市场的热烈追捧。

五、上市公司回购股票，是以当时买入股票的价格回购吗？那以
什么价格回购

回购，以公告为准。
以格力电器最新回购方案为例子。
4月12日晚间，格力电器宣布拟以30亿元到60亿元回购最多不超过8571.43万股公司
股份，回购价格不超过70元/股；
回购期限自公司董事会审议通过本次回购方案之日起不超过12个月，具体回购数量
以回购期满时实际回购的股份数量为准。
写的很清楚，用30亿到60亿回购，价格不超过70一股，时间不超过12个月。
满足这三个条件，怎么回购都可以。

六、怎么判断某上市公司有没有回购自己的股票，这个信息从哪
里找？有很多公司现在流通的股票远大于最初发行的

首先可以看他的公告，根据要求，公司大规模回购自己的股票是要公告的（其实没
有要求他们也会公告的，因为回购股票意味着看好后市，可以提振市场对公司信心
，有力公司股票的后市走势）。
其次，可以看年报，通过观察其公司（或大股东）持股比例变化，看有没有回购现
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象。
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