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创业板注册制落地后需要注意什么—注册制的推出对创业
板有何影响-股识吧

一、科技类企业从新三板到创业板上市，需要注意些什么

一、新三板企业转板到创业板有哪些注意事项？二、科技类企业上市（相对于其他
类别企业而言）有哪些特别注意事项？科技类企业由于其行业特点，比较常见的，
容易被监管层关注到的有如下类别的问题：1、出资是否存在瑕疵？ 科技型公司最
主要的资产就是其核心技术，核心技术的表现形式可能是专利、技术秘密等。
很多公司在发展过程中为做大注册资本，会将一些无形资产增资入股，但由于股东
的法律认识不足和现实条件的限制，实践中会存在各种各样的问题，导致出资行为
存在一定瑕疵：（1）以属于公司的无形资产（职务作品）出资；
（2）出资的无形资产存在权属纠纷；
（3）用作出资无形资产占注册资本的比例超过当时公司法许可的范围；
（4）出资用的无形资产价值不足导致出资不实。
宝德股份历史违规问题多 无形资产出资比例违规2、公司对核心知识产权（商标、
专利、软件著作权等）的的权属是否存在瑕疵？ 形式上，要看公司对商标、专利
、软件著作权的登记证书与现实情况是否存在差异，证书上的权利人名称、权利期
限是否与公司披露的情况一致。
实践中就有公司因为核心专利未缴纳年费导致专利失效的。
星网锐捷IPO暂停 实质上，要看其他主体是否有可能对公司核心知识产权的权属、
使用提出异议或者诉讼。
上市企业缘何止步IPO
专利侵权成IPO“杀手”――中新网3、公司对核心技术研发人员是否拥有控制力
？ 关注核心技术、研发人员的劳动关系是否在公司或其子公司，是否签署有《保
密协议》及《竞业协议》。
技术总监的任职是否长期、稳定。
山东神思电子IPO：核心技术人员存在流失风险
下游行业需求波动较大4、公司享受的税收优惠、财政补贴是否真实、合法？ 科技
型企业享有的优惠政策较多，通常会对其真实性、合法性进行询问，同时判断公司
对优惠政策是否存在过度依赖。
因此，需要对公司报告期内享受的税收优惠政策的法律、适用条件进行核查，同时
对公司收到的财政补贴的合法性和真实性进行核查。
拟IPO传媒公司业绩严重依赖政策扶持税收优惠 综上，对于科技类企业而言，核心
技术的来源、权属状态、研发人员、出资情况及优惠补贴是上市审核中经常被关注
到的几个重点问题，这些问题在中介机构核查后都有相应的解决办法，但关注度不
够或处理得不好就可能成为上市过程中的障碍。

                                                  页面 1 / 3



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

中银（上海）律师事务所吴滨律师

二、创业板开户需注意什么？

首笔交易2年内的，5个工作日开通创业板权限
首笔交易超过2年的，2个工作日开通
目前在创业板还未正式开始前，这都问题不大。
但是，假设下周五有创业板发行，那么 周一去开通该权限，而又是投资2年内的，
那就不能申购周五的创业板股票，仅此。
其他的风险及细则，请等待 呵呵 还未出

三、注册制的推出对创业板有何影响

从政策来看，最直接受益的就是，中小型创新型企业，创业板注册制的出台，使得
中小型IPO融资难度降低，而政策同时鼓励传统行业结合与新技术，新产业。
同时，也强调了，在原则上不支持传统行业如房地产企业上市。
除了收益中小企业，券商或成为最大的受益方。
创业板注册制落地，对于券商的投行业务、机构业务、经纪业务都是利好。
第一就是缩短了IPO审核时间，第二是降低了标准，第三是放宽涨跌幅限制。
这些都有助于券商营业收入增长，使得业绩提升。

四、创业板开通要求

《深圳证券交易所创业板投资者适当性管理实施办法（2022年修订）》实施后，新
申请开通创业板交易权限的个人投资者，应当符合《实施办法》规定的以下条件：
一是申请权限开通前20个交易日证券账户及资金账户内的资产日均不低于人民币10
万元（不包括该投资者通过融资融券融入的资金和证券）；
二是参与证券交易24个月以上。
数据来源：深交所【风险揭示】市场有风险，投资需谨慎。
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五、创业板股票在运作中要注意什么？

风险性与成长性这是创业板市场的主题，创业板永远存在暴利的机会，参与这一方
面要不断研究创业板的各种变化，制定战略战术，另一方面，要树立良好的心态，
应记住四个不字：不怕，机会来临，发现蛛丝马迹，毫不犹豫的出击；
不悔，看破风尘值千金，把输赢看成是兵家常事；
不贪，创业板盘小，上涨下跌，跌宕起伏，见好就收不要贪；
不急，浮躁的心态做不好创业板。
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