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股票关联方是什么意思；关联方交易是什么意思-股识吧

一、关联方交易是什么意思呢？

关联方交易是指关联方之间发生转移资源或义务的事项，而不论是否收取价款。
关联方交易是一种独特的交易形式，具有两面性的特征，具体表现在：从制度经济
学角度看，与遵循市场竞争原则的独立交易相比较，关联方之间进行交易的信息成
本、监督成本和管理成本要少，交易成本可得到节约，故关联方交易可作为公司集
团实现利润最大化的基本手段；
从法律角度看，关联方交易的双方尽管在法律上是平等的，但在事实上却不平等，
关联人在利己动机的诱导下，往往滥用对公司的控制权，使关联方交易违背了等价
有偿的商业条款，导致不公平、不公正的关联方交易的发生，进而损害了公司及其
他利益相关者的合法权益。
国内现状 在我国，关联方交易广泛地存在于上市公司的日常业务经营活动中，而
上市公司与控股股东之间进行的关联交易更有其深刻的根源。
我国的股票市场是因经济体制改革而设立，因国企改革而得到发展。
它的设计和组建并不是按照欧美国家那样完全以市场化的方式进行，而是带有明显
的计划经济和行政控制的色彩，融资是企业改制上市的主要目的。
这就导致原有企业单纯为了上市融资而实行股份制，制度改造和机制转换不彻底，
仅仅停留在表面和形式上，造成了大量的控股股东和上市公司之间不公平的关联方
交易的产生。
这具体表现在以下几个方面：
第一，上市公司股权结构不合理，国有股”一股独大”的现象相当普遍。
并且，国有股和法人股均为非流通股，造成非流通股本比重过大，使得国有资产大
量沉淀。
同时，国有股股权行使的固化，使得国有产权配置难以变动，违背了“同股同权”
的原则。
而股权行使的主要途径不外乎两种方式：一是直接介入公司内部，参与运作；
二是在股票市场中出售股票，”用脚投票”，从外部影响公司的决策和运转。
对于上市公司控股股东来说，国有股的非流通性在很大程度上阻碍了他们获取与社
会公众股股东相同的收益机会。
因此，这些控股股东行使股权的途径主要集中到对上市公司事务的介入和干预上来
，并通过不公平的关联方交易获取收益。
第二，上市公司的治理结构很不完善，股东大会实际操纵在大股东手中，中小股东
的利益难以在公司的决策和实际运作中体现。
董事会由大股东和内部人控制的现象较为严重，监事会实际上只是一个受到董事会
控制的议事机构，独立董事数量很少，难以对董事会进行约束。

                                                  页面 1 / 5



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

在这种情况下，上市公司控股股东有可能利用手中的控制权为自身谋取最大化的利
益，使得企业经营行为更多地呈现非市场化。
第三，在这种不彻底的改制下形成的上市公司，从严格意义上来说并不是真正具有
独立人格的法人实体。
由于在改组上市过程中大量采用了“剥离”和“分立”的形式，导致一些上市公司
对控股股东存在着较大的经济依赖性，他们之间进行的关联方交易是难以避免的。
以济南轻骑为例，它是由轻骑集团的三个产品生产车间改组上市的，自1993年底改
制上市后直到2000年的7年里，上市公司都没有尝试建立独立的材料供应与产品销
售网络，而一直依赖集团公司，并且没有独立的研发能力，实质上仍然是一个摩托
车和发动机生产车间。
加之在“一股独大”的股权结构和不合理的公司治理结构的作用下，上市公司的经
营活动完全控制在控股股东手中，也丧失了公司的独立人格。
根据以上分析可以得出这样一个结论，由于我国股票市场中股权融资制度、融资机
制、融资程序的错位而导致的上市公司制度改造和机制转换的不彻底，是引发控股
股东与上市公司之间不公平的关联方交易产生的根源。

二、关联方交易是什么意思

3. 实例： (一)资料 某化妆品生产公司(一般纳税人)2002年4月份共发出成套化妆品
四批：4月2日，销售100套，不含税售价300元／套；
4月15日，销售80套，不含税售价320元／套；
4月20日，向拥有30％股份的某商城销售200套，不含税售价150元／套(售价明显偏
低)；
4月25日，用成套化妆品500套与某企业换取原材料。
增值税税率17％，化妆品消费税税率30％，本期无进项税额，试计算该公司当月应
纳的增值税和消费税各是多少? (二)解答 税法规定，纳税人自产自用的应税消费品
，凡用于其他方面，应当纳税的，按照纳税人生产的同类消费品的当月加权平均价
格计算。
但销售的应税消费品有下列情况之一的，不得列入加权平均计算：(1)销售价格明
显偏低又无正当理由的；
(2)无销售价格的，如果当月无销售或者当月未完结，应按照同类消费品上月或最
近月份的销售价格计算纳税。
此外，纳税人用于换取生产资料和消费资料、投资入股和抵偿债务等方面的应税消
费品，应当以纳税人同类应税消费品的最高销售价格作为计税依据计算消费税，而
增值税仍按加权平均价确定计税销售额。
加权平均售价＝(100×300＋80×320)÷(100＋80)＝308．89(元)
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应纳增值税＝销项税额－进项税额
＝(100×300＋80×320＋200×308．89＋500×308．89)×17％－0
＝(30000＋25600＋61778＋154445)×17％－0 ＝271823×17％－0 ＝46209．91(元)
应纳消费税＝(100×300＋80×320＋200×308．89＋500×320)×30％
＝(30000＋25600＋61778＋160000)×30％ ＝277378×30％ ＝83213．4(元)

三、是否为财通证券股东或关联方是什么意思

是否直接或者间接持有财通证券的股份如果直接或者间接持有股份，那就是股东是
否作为财通证券的股东，向财通证券借款或者是是否借款给财通证券是否为财通证
券股东的直系亲属如果是，则是关联方。

四、关联方交易是什么意思

3. 实例： (一)资料 某化妆品生产公司(一般纳税人)2002年4月份共发出成套化妆品
四批：4月2日，销售100套，不含税售价300元／套；
4月15日，销售80套，不含税售价320元／套；
4月20日，向拥有30％股份的某商城销售200套，不含税售价150元／套(售价明显偏
低)；
4月25日，用成套化妆品500套与某企业换取原材料。
增值税税率17％，化妆品消费税税率30％，本期无进项税额，试计算该公司当月应
纳的增值税和消费税各是多少? (二)解答 税法规定，纳税人自产自用的应税消费品
，凡用于其他方面，应当纳税的，按照纳税人生产的同类消费品的当月加权平均价
格计算。
但销售的应税消费品有下列情况之一的，不得列入加权平均计算：(1)销售价格明
显偏低又无正当理由的；
(2)无销售价格的，如果当月无销售或者当月未完结，应按照同类消费品上月或最
近月份的销售价格计算纳税。
此外，纳税人用于换取生产资料和消费资料、投资入股和抵偿债务等方面的应税消
费品，应当以纳税人同类应税消费品的最高销售价格作为计税依据计算消费税，而
增值税仍按加权平均价确定计税销售额。
加权平均售价＝(100×300＋80×320)÷(100＋80)＝308．89(元)
应纳增值税＝销项税额－进项税额
＝(100×300＋80×320＋200×308．89＋500×308．89)×17％－0
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＝(30000＋25600＋61778＋154445)×17％－0 ＝271823×17％－0 ＝46209．91(元)
应纳消费税＝(100×300＋80×320＋200×308．89＋500×320)×30％
＝(30000＋25600＋61778＋160000)×30％ ＝277378×30％ ＝83213．4(元)

五、关联方交易是什么意思？有什么优缺点？求真实应用例子，

关联方交易也称为关联交易。
关联方交易是指关联方之间发生转移资源或义务的事项，而不论是否收取价款。
关联方交易的优点： 1、关联方互相了解，彼此信任。
出现问题协调解决，交易能高效有序地进行，可降低交易成本，增强流动资金的周
转率，提高资金的营运效率，可避免信息不对称。
2、通过集团内部适当的交易安排，可以使配置在一定程度上最优加强企业间合作
，达到企业集团的规模经济效益。
如：内部组织成员的技术选择和劳动组合的专门化（产供销一体化）。
3、优化资本结构，提高资产盈利能力，及时筹集资金、降低机会成本，通过并购
、联合等形式扩大规模，向集团化和跨国公司方向发展。
关联方交易的缺点： 1、影响上市公司独立经营能力，抗外部风险能力下降。
如：一些公司原本是控股公司的一个生产车间或者工厂，而控股公司则成为上市公
司的原料采购基地和产品销售市场；
上市公司向控股公司销售产品，提供劳务 上市公司向控股公司购买原材料及劳务
由于上市公司的独立性差，对关联方依赖较强，导致市场竞争力下降。
若关联对方自身难保，则上市公司就可能进入低谷了。
2、各方利益失衡。
上市公司的控股股东会利用自身优势，“欺负”上市公司。
如：向上市公司高价出售原材料；
低价购买产成品；
抢占公司前景好的投资项目；
掠夺了公司的利润；
挪用上市公司公开募集的资金或无偿拖欠上市公司的贷款；
要求上市公司——公司债券抵消方的债务；
要求上市公司为自身或其他关联方提供担保等。
控股公司为了保住上市公司的壳，也会在上市公司即将摘牌的时候给与“注资”。
例如：低价出售优质资产，高价收购上市公司的产品。
如果需要满足上市公司在融资的条件，控股股东也可能会给与注资的。
3、关联交易会损害债权人、中小股东的利益。
控股股东牺牲自身利益来增加上市公司的利润，为上市公司保住了“壳”，或者是
为发行债券和股票创造了条件，最终还是会侵害债权人和中小股东的利益。
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由于股东本身也有可能亏损，注入资金太多不是以足额现金形式产生的利润，而只
是账面利润，最终上市公司有了利润或是募集到资金后通过转移资金及利润等形式
赚回更多的资金。
从长远看，损害了中小投资者、债权人的利益。
4、对上市公司的危害。
通过不正当的注资，粉饰会计报表，保住了上市公司的壳，或者满足配股、发债的
调价，最终还是会在竞争中暴露出来。
5、可用来规避政府税。
关联企业间可能利用协议价格在资金转移、原材料、产品或劳务购销等方面进行收
入和费用的调整，有利于高赋税的一方，或者虚构并不存在的交易来转移收入和分
摊费用，或者通过互拆借资金的方式调解利息费用
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