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为什么说股票估值是未来现金流量的计算；综合资本成本
率为什么以作为价值评估时未来现金流量折现的折现率-
股识吧

一、为什么说未来现金流量决定了公司股票价格基础

公司股票价格应该由公司的基本面决定的，一般会计在测算公司未来经营情况是，
假设公司是连续正常的经营，现金流也是正常的，所以说未来现金流量决定了公司
股票价格基础，其实也就是说公司的基本面是好的，一个道理。

二、为什么说当前的股票价值反映了短期和长期的风险，时间以
及未来现金流量

中国股市目前不具有这种统计学意义；
什么都不知道的好；
那只是幼儿园小朋友的游戏；
别当真呀！

三、综合资本成本率为什么以作为价值评估时未来现金流量折现
的折现率

反映货币时间价值的就是无风险收益率，如果你投资的资产是无风险的，例如购买
短期国债或者存银行，那么折现率就是无风险收益率，资产特定风险为0；
如果你的投资是有风险的，那么折现时就需要在无风险收益率的基础上再加上反映
资产风险的一部份(这部分称为风险溢酬)。
例如购买股票，风险大于购买国债，因此必须加一定的风险溢酬。
参看资本资产定价模型(CAPM)

四、未来现金流量现值的基本含义
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未来现金流量现值（the present value of future cash flow），是形成公允价值（fair
value）的基 础，本身也构成了公允价值的计量属性。
各国 会计准则制定机构都对未来现金流量现值的运用进行研究，并相继发布了研
究报告，以下可以参考一下。

五、什么是未来现金流量值。回答简单形象些哈。

意思就是：未来现金流量是指企业的资产在将来的时间确定能收回的金额，像以上
举例所说，应收账款的账面价值为1000万元，而未来现金流量却是900万元，这就
是说将来确定能收回的金额只有900万元，会发生坏账损失100万元，所以要计提坏
账准备100万元。
而资产负债表日指的是企业或单位出具资产负债表的日期，是一个特定的日期。
为：月度为每月的最后一天、季度为每季的最后一天，半年度为每年的6月30日、1
2月31日。
年度为每年的12月31日。

六、请教预计未来现金流量现值与公允价值的区别

未来现金流量现值和公允价值的区别：公允价值和未来现金流量现值本来就是两个
概念。
公允价值是建立在公平交易的前提下未来现金流量现值是在考虑货币时间价值的前
提下，持有至到期投资，指的是投资债券，因为股票是没有到期可言的。

七、综合资本成本率为什么以作为价值评估时未来现金流量折现
的折现率

反映货币时间价值的就是无风险收益率，如果你投资的资产是无风险的，例如购买
短期国债或者存银行，那么折现率就是无风险收益率，资产特定风险为0；
如果你的投资是有风险的，那么折现时就需要在无风险收益率的基础上再加上反映
资产风险的一部份(这部分称为风险溢酬)。
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例如购买股票，风险大于购买国债，因此必须加一定的风险溢酬。
参看资本资产定价模型(CAPM)

八、为什么说股票是未来的现金流？

股市反映的是金融经济的晴雨表，现金流充沛的话，能动市场的活跃度！市场正好
又能反映出经济的繁荣与衰退！

九、什么是资产的预计未来现金流量现值

现值（ Present value），也称在用价值，指资产按照预计从其持续使用和最终处置
中所产生的未来净现金流入量折现的金额，负债按照预计期限内需要偿还的未来净
现金流出量折现的金额。
现值是现在和将来（或过去）的一笔支付或支付流在今天的价值。
在现值计量下，资产按照预计从其持续使用和最终处置中所产生的未来净现金流入
量的折现金额计量。
负债按照预计期限内需要偿还的未来净现金流出量的折现金额计量。
例如：在确定固定资产、无形资产等可收回金额时，通常需要计算资产预计未来现
金流量的现值；
对于持有至到期投资、贷款等以摊余成本计量的金融资产，通常需要使用实际利率
法将这些资产在预期存续期间或适用的更短期间内的未来现金流量折现，再通过相
应的调整确定其摊余成本。
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