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为什么收购非上市公司——非上市公司并购的相关问题-
股识吧

一、非上市公司可以收购子公司吗?（都没有发行股票，不是长
期股权投资，是如何收购的呢？）

你说的是”非上市公司收购子公司“。
非上市公司和上市公司是一样的，只不过非上市公司的股票不能在股票市场里交易
，但是它也可以交易，可以在股票市场以外的地方交易，当然不如在股票市场里那
样灵活、热闹。
上市公司可以在股票市场里交易。
子公司，是公司控股的公司或者参股的公司。
这说明公司已经拥有子公司的股份了，如果这时再谈收购，说明公司又出资金把子
公司余下部分的股份又收购了全部或者部分。

二、出资购买股票式并购 为什么一定要是上市公司

未上市股份有限公司的股权转让可以通过购买股票形式而被收购。
区别在于上市公司部分股票是流通形式在股市上可以由任何股民交易。
非上市公司股票是非流通股票，只能按签署交易协议的模式交易。

三、一家非上市公司想收购另一家非上市公司，你觉得哪种收购
方法比较好？能说一下不同方法的优缺点么？

你好~你问的问题过于宽泛，写一本书都不为过~回答之前先说明一下：如果你是
写论文、做研究用，那么请你看完答案之后自行查阅书籍资料；
如果你是在为老板写收购方案，那么请你看完答案之后找到一些信得过的律师或投
资公司业务人员专门咨询一下。
收购公司先不论上市还是不上市，首先情况有很多很多很多种，无法一一道来，但
你可以这么理解，你要收购的，要么是被收购公司的股权，要么是被收购公司的资
产（包括生产资产、土地、房产、债权等等）；
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另一个理解就是你收购这些东西用什么资产作为对价。
1、现金收购股权方法简单，便于办理手续，交割之后做个工商变更即可，成本仅
限于验资报告成本和变更手续费用之类。
唯一的问题就是被收购公司如何作价的问题，这个学问很大，请自行查找相关的资
料和法律法规，这里我提供的方法一则是以审计净资产作价，二则是以评估净资产
作价，三则较为柔性，以市盈率法作价（PE常用的方法）。
被收购方股东存在所得税成本，这倒是一个缺点。
2、资产收购股权就是收购方以自身持有的资产收购被收购方的股权，所谓“资产
”是指收购方所拥有的土地、房产、子公司或参股公司股权、债券、专利、商标等
等，方法1中的现金也是资产的一种，只不过现金不记名、价值公允得不得了，所
以不存在作价和其他手续。
而方法2中提及的资产，都需要进行作价评估和过户登记，那么双方进行谈判的时
候就会很麻烦，如果涉及资产存在抵质押、产权纠纷、国有性质等等的过户障碍，
那么别说是谈判，即使谈得下来，也很难最终促成交割。
3、现金收购资产收购方要的不一定是被收购方的股权，也有可能是设备、土地、
房产、专利、商标等资产，如果是这样，也不一定非收购股权不可（一般来说，收
购股权比收购这些资产容易），出钱直接购买收购方想要的资产即可。
这种方法难处在于作价，评估土地相对容易，但两企业之间交易的土地只是使用权
，是否能过户、产权是否存在纠纷、是否存在抵押，都是交易的障碍；
房产的问题是是否有土地，是否具有房产证；
设备的问题是有设备还得有会用设备的人，设备能作价，能转让，人不能；
专利的问题是作价，目前全世界也没有一个对专利进行评估的有效方法；
商标的问题也是作价，评估100万是它，评估100亿也是它，比如苹果的商标、王老
吉商标到底值多少钱，没人说得清楚吧？但是，这种方法好处在于回避了股权不能
转让（股权转让伴随债务转让）的问题，当然也在一定程度上避免了所得税成本。
4、资产收购资产看了前面的方法，这个方法可以顾名思义了吧？方法3中的被收购
方资产作价和过户的问题，在方法4中照样有，同时又增加了收购方资产作价问题
，这些技术问题，在谈判过程中都会对交易达成产生阻碍。
综上所述吧~正常的重组案例，现金收购资产是最简单操作的，但根据项目的情况
不同，演变出来的方法会很多很多，上述案例中，股权、现金、资产各有很多种形
态，也有很多种变化，同时，由于时间因素的存在，上述形态会随时间的变化而发
生变化，这样交易双方可以以形态变化作为谈判条件，进行交易。
比如以承担债务认购股权、收购认股权、债转股等等方式进行。

四、为何上市公司会转为非上市公司
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不支持的 都是一次性

五、上市公司收购非上市公司，非上市公司发行的原始股票怎么
办有什么说法吗

你好~你问的问题过于宽泛，写一本书都不为过~回答之前先说明一下：如果你是
写论文、做研究用，那么请你看完答案之后自行查阅书籍资料；
如果你是在为老板写收购方案，那么请你看完答案之后找到一些信得过的律师或投
资公司业务人员专门咨询一下。
收购公司先不论上市还是不上市，首先情况有很多很多很多种，无法一一道来，但
你可以这么理解，你要收购的，要么是被收购公司的股权，要么是被收购公司的资
产（包括生产资产、土地、房产、债权等等）；
另一个理解就是你收购这些东西用什么资产作为对价。
1、现金收购股权方法简单，便于办理手续，交割之后做个工商变更即可，成本仅
限于验资报告成本和变更手续费用之类。
唯一的问题就是被收购公司如何作价的问题，这个学问很大，请自行查找相关的资
料和法律法规，这里我提供的方法一则是以审计净资产作价，二则是以评估净资产
作价，三则较为柔性，以市盈率法作价（PE常用的方法）。
被收购方股东存在所得税成本，这倒是一个缺点。
2、资产收购股权就是收购方以自身持有的资产收购被收购方的股权，所谓“资产
”是指收购方所拥有的土地、房产、子公司或参股公司股权、债券、专利、商标等
等，方法1中的现金也是资产的一种，只不过现金不记名、价值公允得不得了，所
以不存在作价和其他手续。
而方法2中提及的资产，都需要进行作价评估和过户登记，那么双方进行谈判的时
候就会很麻烦，如果涉及资产存在抵质押、产权纠纷、国有性质等等的过户障碍，
那么别说是谈判，即使谈得下来，也很难最终促成交割。
3、现金收购资产收购方要的不一定是被收购方的股权，也有可能是设备、土地、
房产、专利、商标等资产，如果是这样，也不一定非收购股权不可（一般来说，收
购股权比收购这些资产容易），出钱直接购买收购方想要的资产即可。
这种方法难处在于作价，评估土地相对容易，但两企业之间交易的土地只是使用权
，是否能过户、产权是否存在纠纷、是否存在抵押，都是交易的障碍；
房产的问题是是否有土地，是否具有房产证；
设备的问题是有设备还得有会用设备的人，设备能作价，能转让，人不能；
专利的问题是作价，目前全世界也没有一个对专利进行评估的有效方法；
商标的问题也是作价，评估100万是它，评估100亿也是它，比如苹果的商标、王老
吉商标到底值多少钱，没人说得清楚吧？但是，这种方法好处在于回避了股权不能
转让（股权转让伴随债务转让）的问题，当然也在一定程度上避免了所得税成本。
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4、资产收购资产看了前面的方法，这个方法可以顾名思义了吧？方法3中的被收购
方资产作价和过户的问题，在方法4中照样有，同时又增加了收购方资产作价问题
，这些技术问题，在谈判过程中都会对交易达成产生阻碍。
综上所述吧~正常的重组案例，现金收购资产是最简单操作的，但根据项目的情况
不同，演变出来的方法会很多很多，上述案例中，股权、现金、资产各有很多种形
态，也有很多种变化，同时，由于时间因素的存在，上述形态会随时间的变化而发
生变化，这样交易双方可以以形态变化作为谈判条件，进行交易。
比如以承担债务认购股权、收购认股权、债转股等等方式进行。

六、非上市公司并购的相关问题

首先谢谢你对我的信任，由于问题比较宽泛，我也没法有针对性的作答，我尽量全
面：1、寻找被收购对象有很多种方法，可以根据你自己对行业的了解，选择能够
接受你们公司、业内水平比较高、合并后财务方面商誉科目较高的企业作为合并对
象；
也可以通过朋友介绍，这个途径相对比较普遍，浮躁的社会，做对缝生意的人很多
；
找专业机构推荐2、确实有专业机构帮客户找收购目标，比如投资公司、投资咨询
公司、投资银行等等，但是可收购资源是有限的，如果是借壳上市，那么壳资源就
更是一壳难求！一般中介只要能介绍被收购资源，就能找到相应的团队操作并购，
但如果是上市公司收购，必须由证券公司投资银行部制作材料报证监会重组委或发
审委，相对而言，投资银行应该属于并购重组的专业中介机构。
3、被收购公司不一定是亏损企业或者仅仅是一个壳，光是壳，光是负资产，也没
人会收购不是嘛。
公司亏损有很多种情况，净利润为负有可能是经营造成的，也有可能是收购、股权
激励、固定资产折旧、无形资产摊销等等情况造成的。
如果是经营出了问题，产品滞销、成本控制不足，那该着我，我就不收，但如果是
固定资产折旧，等其他原因造成的亏损，说明企业规模不足，无法消化经营固定成
本造成的，那么换一个大雇主就能解决相应问题，这样的企业是非常优质的被收购
资源，利润表上的净利润是负数，但剔除折旧、摊销影响，很可能利润就是正数了
，采购、生产、销售都没受到影响，这样的企业如果现金流不充裕或到期负债额较
高的话，那么这个企业就是个非常优质的目标。
内容颇多，一言未尽，有问题再交流~
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七、非上市公司并购的相关问题

首先谢谢你对我的信任，由于问题比较宽泛，我也没法有针对性的作答，我尽量全
面：1、寻找被收购对象有很多种方法，可以根据你自己对行业的了解，选择能够
接受你们公司、业内水平比较高、合并后财务方面商誉科目较高的企业作为合并对
象；
也可以通过朋友介绍，这个途径相对比较普遍，浮躁的社会，做对缝生意的人很多
；
找专业机构推荐2、确实有专业机构帮客户找收购目标，比如投资公司、投资咨询
公司、投资银行等等，但是可收购资源是有限的，如果是借壳上市，那么壳资源就
更是一壳难求！一般中介只要能介绍被收购资源，就能找到相应的团队操作并购，
但如果是上市公司收购，必须由证券公司投资银行部制作材料报证监会重组委或发
审委，相对而言，投资银行应该属于并购重组的专业中介机构。
3、被收购公司不一定是亏损企业或者仅仅是一个壳，光是壳，光是负资产，也没
人会收购不是嘛。
公司亏损有很多种情况，净利润为负有可能是经营造成的，也有可能是收购、股权
激励、固定资产折旧、无形资产摊销等等情况造成的。
如果是经营出了问题，产品滞销、成本控制不足，那该着我，我就不收，但如果是
固定资产折旧，等其他原因造成的亏损，说明企业规模不足，无法消化经营固定成
本造成的，那么换一个大雇主就能解决相应问题，这样的企业是非常优质的被收购
资源，利润表上的净利润是负数，但剔除折旧、摊销影响，很可能利润就是正数了
，采购、生产、销售都没受到影响，这样的企业如果现金流不充裕或到期负债额较
高的话，那么这个企业就是个非常优质的目标。
内容颇多，一言未尽，有问题再交流~

八、非上市收购非上市公司涉及的法律法规

上市公司收购管理办法上市公司重大资产重组管理办法关于规范上市公司重大资产
重组若干问题的规定关于破产重整上市公司重大资产重组股份发行定价的补充规定
上市公司并购重组财务顾问业务管理办法关于规范国有股东与上市公司进行资产重
组有关事项的通知关于发布新修订的公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则
第15号至第19号的通知公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第15号－权益
变动报告书 公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第16号-
上市公司收购报告书
公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第17号－要约收购报告书
公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第18号－被收购公司董事会报告书
公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第19号－豁免要约收购申请文件 公
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开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组申请
文件 上市公司重大资产重组申报工作指引
关于进一步做好上市公司重大资产重组信息披露监管工作的通知
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