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股票为什么有限售股，限售股为什么要限售？-股识吧

一、限售股是什么？

限售股是指股份持有人依照法律、法规规定或按承诺有转让限制的股份，包括因股
权分置改革暂时锁定的股份、内部职工股、董事、监事、高级管理人员持有的股份
等。

二、限售股形成的原因有哪些？证监会对限售股的交易有什么规
定？

你好，限售股就是指在限定时间内和条件下限制出售的股票。
限售股解禁期满后可以上市流通，其性质就由限售股变成了流通股。
股权分置改革形成的限售股(此部分限购股已经基本完成解禁) 由于非流通股和流通
股的持股成本差距悬殊，为了保障流通股股东的利益并维护市场稳定，非流通股在
通过对价获得流通权的同时，中国证监会对非流通股上市设定了限售时间和条件，
这也就是股权分置改革形成的限售股的由来。
根据2005 年9 月中国证监会发布的《上市公司股权分置改革管理办法》的规定：
(1)股改后上市公司原非流通股股份，自股改方案实施之日起，12
个月内不得上市交易或者转让；
(2)持有上市公司股份总数5%以上的原非流通股股东(“大非”)，在前项规定期满
后，通过证券交易所出售原非流通股股份的数量占该公司股份总数的比例在12
个月内不得超过5%，在24 个月内不得超过10%。
IPO形成的限售股 IPO 限售股包括IPO 原股东限售股和IPO 机构配售股两部分。
对于IPO 原股东限售股的上市流通问题，沪深两个证券交易所有着类似的规定。
以上海证券交易所为例，对于IP0 股份的上市，交易所规定：
(1)控股股东和实际控制人持有的股份，自IPO 股票上市之日起36
个月内不得上市流通；
(2)IPO 时已发行的股份，IPO 股票上市之日起12 个月内不得上市流通。
对于IPO 机构配售股的上市流通问题，中国证监会规定： (1)IPO 股票数量在4 亿股
以上的，可以向战略投资者配售股票，战略投资者配售的股票持有期限不少于12
个月；
(2)对于网下询价对象配售股票，其持有期限不应少于3 个月，持有期从IP0
股票上市之日起计算。
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再融资形成的限售股 再融资形成的限售股主要由定向增发认购股份和公开增发网
下机构配售股份两部分。
对于定向增发认购股份的上市流通问题，中国证监会规定：
(1)上市公司非公开发行的股票，自发行结束之日起，12 个月内不得转让；
(2)控股股东、实际控制人及其控制的企业认购的股份、战略投资者认购的股份，3
6 个月内不得转让。
对于公开增发网下机构配售股份的上市流通问题，中国证监会规定，上市公司公开
增发，主承销商可以对参与网下配售的机构投资者进行分类，并在发行公告中明确
机构投资者的分类标准。
公开增发网下机构配售股份的限售期通常为1
个月，但是向其控股股东配售股东的限售期却从6 个月到36 个月不等。
风险揭示：本信息不构成任何投资建议，投资者不应以该等信息取代其独立判断或
仅根据该等信息作出决策，不构成任何买卖操作，不保证任何收益。
如自行操作，请注意仓位控制和风险控制。

三、为何要规定限售股

限售股就是除了流通股之外不能在股票市场融资的那部分股票，限售股解禁需要通
过证监会审核，如果公司业绩良好，经营状况稳定，且确实需要进一步增加资金的
上市公司可将限售的部分解禁，转换为流通股。
证监会需要考察上市公司的业绩情况，如果上市公司的情况不符合要求是无法解禁
限售股的，和对公司上市的要求的性质差不多

四、为什么现在出来的新股还有限售股？现在的限售股和股改前
的限售股有什么不同？为什么不是刚上市就全流通？

现在，大家对限售股的流通问题很敏感。
其实，限售股并不都是股改的遗留物。
在“新老划断”以后进行首发的股票，在理论上是全流通发行，但其发起人持有部
分是存在一定锁定期的，它们在本质上也属于限售股。
而这些股票的解禁上市，不再需要以向流通股东支付对价为前提。
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五、什么是限售股

限售股是指股份持有人依照法律、法规规定或按承诺有转让限制的股份，包括因股
权分置改革暂时锁定的股份、内部职工股、董事、监事、高级管理人员持有的股份
等。

六、限售股为什么要限售？

限售股要限售的原因是以前的上市公司（特别是国企），有相当部分的法人股。
这些法人股跟流通股同股同权，但成本极低（即股价波动风险全由流通股股东承担
）。
股权分置改革前未流通股本在股改后获得流通权，并承诺在一定的时期内不上市流
通或在一定的时期内不完全上市流通的A股称为限售流通A股。
股权分置改革就是把以前不能上市流通的国有股，法人股变成流通股，但为了减少
大量的股份集中上市给股市带来冲击，所以对这部分股份上市时间有所限制。
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