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股票组合回报率正态分布是什么⋯&quot；收益率的方差
&quot；和&quot；正态分布&quot；是什么意思?-股识吧

一、股票收益率服从正态分布，这种假设合理吗？

其实也有点道理，里大盘越近，追踪大盘越紧的收益率越高！希望能够认可。

二、什么事混合正态分布

很简单，我们通常假设独立同分布是为了解决模型的方便，而混合正态更显真实。
假设正态分布的密度函数，根据参数设置不同有如下四个f1，f2，f3，f4，这四个函
数表示随机变量可能从中四个里面的某一个产生，这个时候就有一个新的密度函数
f=f1+f2+f3+f4，但是你会发现这个密度函数的积分是4，所以每个函数前面需要加
上权重，即f=a*f1+b*f2+c*f3+d*f4，满足a+b+c+d=1，这个时候密度函数的积分值就
是1了。
而权重的大小也决定了，这个随机变量从哪个函数中产生的可能性更大。

三、&quot；收益率的方差&quot；和&quot；正态分布&quot；
是什么意思?

若随机变量X服从一个数学期望为μ、标准方差为σ2的高斯分布，记为：则其概
率密度函数为正态分布的期望值μ决定了其位置，其标准差σ决定了分布的幅度。
因其曲线呈钟形，因此人们又经常称之为钟形曲线。
我们通常所说的标准正态分布是μ = 0，σ = 1的正态分布。
一种概率分布。
正态分布是具有两个参数μ和σ2的连续型随机变量的分布，第一参数μ是服从正
态分布的随机变量的均值，第二个参数σ2是此随机变量的方差，所以正态分布记
作N(μ，σ2 )。
服从正态分布的随机变量的概率规律为取与μ邻近的值的概率大
，而取离μ越远的值的概率越小；
σ越小，分布越集中在μ附近，σ越大，分布越分散。
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正态分布的密度函数的特点是：关于μ对称，在μ处达到最大值，在正（负）无穷
远处取值为0，在μ±σ处有拐点。
它的形状是中间高两边低 ，图像是一条位于x轴上方的钟形曲线。
当μ＝0，σ2 ＝1时，称为标准正态分布，记为N（0，1）。
μ维随机向量具有类似的概率规律时，称此随机向量遵从多维正态分布。
多元正态分布有很好的性质，例如，多元正态分布的边缘分布仍为正态分布，它经
任何线性变换得到的随机向量仍为多维正态分布，特别它的线性组合为一元正态分
布。
正态分布最早由A.棣莫弗在求二项分布的渐近公式中得到。
C.F.高斯在研究测量误差时从另一个角度导出了它。
P.S.拉普拉斯和高斯研究了它的性质。
生产与科学实验中很多随机变量的概率分布都可以近似地用正态分布来描述。
例如，在生产条件不变的情况下，产品的强力、抗压强度、口径、长度等指标；
同一种生物体的身长、体重等指标；
同一种种子的重量；
测量同一物体的误差；
弹着点沿某一方向的偏差；
某个地区的年降水量；
以及理想气体分子的速度分量，等等。
一般来说，如果一个量是由许多微小的独立随机因素影响的结果，那么就可以认为
这个量具有正态分布（见中心极限定理）。
从理论上看，正态分布具有很多良好的性质 ，许多概率分布可以用它来近似；
还有一些常用的概率分布是由它直接导出的，例如对数正态分布、t分布、F分布等
。
正态分布应用最广泛的连续概率分布，其特征是“钟”形曲线。

四、什么是正态分布？

一种概率分布 可以从图像上理解：标准正态分布图像（那个鼓包）反应的是概率
密度的图像，就是每个点x0处的一点的概率；
Φ是标准正态分布的分布函数，反应的是x0处左侧的面积，就是x&lt；
x0的概率

五、什么事混合正态分布
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任何投资者都希望投资获得最大的回报，但是较大的回报伴随着较大的风险。
为了分散风险或减少风险，投资者投资资产组合。
资产组合是使用不同的证券和其他资产构成的资产集合，目的是在适当的风险水平
下通过多样化获得最大的预期回报，或者获得一定的预期回报使用风险最小。
作为风险测度的方差是回报相对于它的预期回报的离散程度。
资产组合的方差不仅和其组成证券的方差有关，同时还有组成证券之间的相关程度
有关。
为了说明这一点，必须假定投资收益服从联合正态分布（即资产组合内的所有资产
都服从独立正态分布，它们间的协方差服从正态概率定律），投资者可以通过选择
最佳的均值和方差组合实现期望效用最大化。
如果投资收益服从正态分布，则均值和方差与收益和风险一一对应。
如本题所示，两个资产的预期收益率和风险根据前面所述均值和方差的公式可以计
算如下：1。
股票基金 预期收益率=1/3*(-7%)+1/3*12%+1/3*28%=11%
方差=1/3[(-7%-11%)^2+(12%-11%)^2+(28%-11%)^2]=2.05%
标准差=14.3%(标准差为方差的开根，标准差的平方是方差)2。
债券基金 预期收益率=1/3*(17%)+1/3*7%+1/3*（-3%）=7%
方差=1/3[(17%-7%)^2+(7%-7%)^2+(-3%-7%)^2]=0.67%
标准差=8.2%注意到，股票基金的预期收益率和风险均高于债券基金。
然后我们来看股票基金和债券基金各占百分之五十的投资组合如何平衡风险和收益
。
投资组合的预期收益率和方差也可根据以上方法算出，先算出投资组合在三种经济
状态下的预期收益率，如下： 萧条：50%*(-7%)+50%*17%=5%
正常：50%*(12%)+50%*7%=9.5% 繁荣：50%*(28%)+50%*(-3%)=12.5%则该投资组
合的预期收益率为：1/3*5%+1/3*9.5%+1/3*12.5%=9%该投资组合的方差为：1/3[(5%
-9%)^2+(9.5%-9%)^2+(12.5%-9%)^2]=0.001%该投资组合的标准差为：3.08%
注意到，其中由于分散投资带来的风险的降低。
一个权重平均的组合（股票和债券各占百分之五十）的风险比单独的股票或债券的
风险都要低。
投资组合的风险主要是由资产之间的相互关系的协方差决定的，这是投资组合能够
降低风险的主要原因。
相关系数决定了两种资产的关系。
相关性越低，越有可能降低风险。

六、某一个股票与股票市场组合的方差是什么意思
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任何投资者都希望投资获得最大的回报，但是较大的回报伴随着较大的风险。
为了分散风险或减少风险，投资者投资资产组合。
资产组合是使用不同的证券和其他资产构成的资产集合，目的是在适当的风险水平
下通过多样化获得最大的预期回报，或者获得一定的预期回报使用风险最小。
作为风险测度的方差是回报相对于它的预期回报的离散程度。
资产组合的方差不仅和其组成证券的方差有关，同时还有组成证券之间的相关程度
有关。
为了说明这一点，必须假定投资收益服从联合正态分布（即资产组合内的所有资产
都服从独立正态分布，它们间的协方差服从正态概率定律），投资者可以通过选择
最佳的均值和方差组合实现期望效用最大化。
如果投资收益服从正态分布，则均值和方差与收益和风险一一对应。
如本题所示，两个资产的预期收益率和风险根据前面所述均值和方差的公式可以计
算如下：1。
股票基金 预期收益率=1/3*(-7%)+1/3*12%+1/3*28%=11%
方差=1/3[(-7%-11%)^2+(12%-11%)^2+(28%-11%)^2]=2.05%
标准差=14.3%(标准差为方差的开根，标准差的平方是方差)2。
债券基金 预期收益率=1/3*(17%)+1/3*7%+1/3*（-3%）=7%
方差=1/3[(17%-7%)^2+(7%-7%)^2+(-3%-7%)^2]=0.67%
标准差=8.2%注意到，股票基金的预期收益率和风险均高于债券基金。
然后我们来看股票基金和债券基金各占百分之五十的投资组合如何平衡风险和收益
。
投资组合的预期收益率和方差也可根据以上方法算出，先算出投资组合在三种经济
状态下的预期收益率，如下： 萧条：50%*(-7%)+50%*17%=5%
正常：50%*(12%)+50%*7%=9.5% 繁荣：50%*(28%)+50%*(-3%)=12.5%则该投资组
合的预期收益率为：1/3*5%+1/3*9.5%+1/3*12.5%=9%该投资组合的方差为：1/3[(5%
-9%)^2+(9.5%-9%)^2+(12.5%-9%)^2]=0.001%该投资组合的标准差为：3.08%
注意到，其中由于分散投资带来的风险的降低。
一个权重平均的组合（股票和债券各占百分之五十）的风险比单独的股票或债券的
风险都要低。
投资组合的风险主要是由资产之间的相互关系的协方差决定的，这是投资组合能够
降低风险的主要原因。
相关系数决定了两种资产的关系。
相关性越低，越有可能降低风险。

七、股票资产回报率是什么意思
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评估公司相对其总资产值的盈利能力的有用指标。
计算的方法为公司的年度盈利除以总资产值，资产回报率一般以百分比表示。
有时也称为投资回报率。
资产回报率= 税后净利润/总资产
资产回报率，也叫资产收益率，它是用来衡量每单位资产创造多少净利润的指标。
备注：有些人士在计算回报率时在净收入上加回利息开支，以得出扣除借贷成本前
的营运回报率

八、请教各位：如何运用三因素模型的组合收益率，来计算

您好运用三因素模型的组合收益率根本没有办法计算的，建议您现在做股票要快进
快出，不要做中长线为好，因为现在的股票市场很不稳定，今天是超跌反弹，明天
就是一次大跌，我国的股市已经进入下跌行情，加上诸多经济问题，股票市场今年
几乎不会有很好的机会了，作为理财师我的经验告诉我，估计下星期还会下跌，所
以您要注意资金安全，有什么问题可以继续问我，真诚回答，恳请您采纳！

九、Y-U([10，40])这个正态分布是什么

10到40的均匀分布，不是正态分布
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