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非上市公司股权投资基金有哪些-
什么是私募基金？私募股权投资基金有哪些？-股识吧

一、非银金融股票基金有哪些

1、非银金融股票基金有申万菱信申万证券行业分级、鹏华中证800非银金融、易方
达沪深300非银ETF等。
2、非银行金融机构 （non-bank financial intermediaries）以发行股票和债券、接受信
用委托、提供保险等形式筹集资金，并将所筹资金运用于长期性投资的金融机构。
3、非银行金融机构与银行的区别在于信用业务形式不同，其业务活动范围的划分
取决于国家金融法规的规定。
非银行金融机构在社会资金流动过程中所发挥的作用是：从最终借款人那里买进初
级证券，并为最终贷款人持有资产而发行间接债券。

二、什么是私募基金？私募股权投资基金有哪些？

私募基金，是指以非公开方式向特定投资者募集资金并以证券为投资对象的证券投
资基金。
私募基金是以大众传播以外的手段招募，发起人集合非公众性多元主体的资金设立
投资基金，进行证券投资。
天使基金：主要投资于天使轮企业的基金，一般天使基金的存续期为8-12年，项目
的死亡率较高，依靠极少数的项目创造几十倍上百倍的回报，来提升基金的整体回
报。
成长基金(创投基金)：主要投资于成长期阶段的项目，主要以preA、A、B轮投资为
主。
一般成长期基金的存续期为6年-10年。
PE基金：主要投资于成熟期的项目，这个阶段的公司已经有了上市的基础，达到
了一定的盈利要求，通常引入PE，提供上市融资前所需要的资金，按照上市公司
的要求帮助公司梳理治理结构、盈利模式等，以便能使得至少在3-5年内上市。
PE基金的存续一般为5-7年。
Pre-IPO基金：pre-IPO属于PE基金范畴，一般投资于上市前最后一轮融资。
由于上市过程中公司需要保持股权结构不变，无法进行股权融资，因此pre-
ipo融资对于拟上市公司十分重要。
这类基金存续期一般为3-5年。
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新三板基金：以拟于新三板挂牌企业、已在新三板挂牌企业为主要投资标的的基金
。
产业并购基金：并购基金，是退出方式为被其他企业并购的基金，一般为上市公司
，或者产业里较大的企业。
并购退出在海外市场已经是很成熟的退出模式，海外股权基金中超过50%都为并购
退出，目前国内的并购退出比例还较小，有极大的发展空间。
产业并购基金帮助被投企业整合上下游资源，促进被投企业的业务增长。
并购退出相对于上市退出，退出确定性更强，投资周期更短。
但是，并购退出的收益，也远远不如上市退出。
私募股权母基金：分散投资于数只私募股权投资基金的基金。
这类金可以根据不同股权投资基金的特点构建投资组合，有效分散投资风险。

三、公募基金 可以投资非上市股权投资吗？

不可以！公募基金是不能投资非上市股权的，也不能直接投入到实业。
公募基金（QDII除外）只能投资于国内A股市场、银行间债券市场。
投资A股（权益类）股票、权证，债券市场上（固定收益类）的央票（货币市场工
具）、国债（包括由财政部代发的地方政府债券）、企业债、公司债（包含可转债
），银行存单（大都是短期的定存或者通知存款）。
公募基金根据不同的品种和该基金基金契约的规定，在各种投资工具中做相应的配
比。
最后，QDII基金，投资于全球的金融市场，他们不知可以买权益类、固定收益类
产品，还可以根据合同要求做一些衍生品，买一些国外的基金。
有些QDII基金还有投资地域的限制，比如上投摩根亚太优势，这个主要投资都是
亚太地区金融市场。

四、股权投资基金的经营范围：从事对未上市企业的投资，对上
市公司非公开发行股票的投资以及相关服务如何理解？

私募，也叫股权投资基金，在我国起步较晚，近几年国家较鼓励发展这个行业。
1.你在证监会是查不到这家公司的批复的。
目前私募还不属于证监会管，但不排除以后会纳入证监会的管理范畴。
各个地方私募的主管部门都不一样，如天津是发改委管、重庆是金融办在管。
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目前天津实行的是备案制，你可以通过天津市发改委查询这家公司是否备案。
2.目前国家还未正式出台关于这个行业的政策（曾经有草案，但未正式发文），但
一些地方已出台相关政策。
天津、北京、上海、重庆，是几个私募发展得较发的城市。
3.现在也有很多这个专业的书籍，推荐一本《私募股权投资务实》貌似是这个名字
？书在家里，记不太清楚是不是这个名字了，这本书对于私募穿法扁盒壮谷憋贪铂
楷的各方面有较详细的介绍。
但如果不参加学习，自己又没有从事这个行业的话，光看书是会非常抽像的。
建议你找个培训班学习一下。

五、中国目前最好的股权私募基金是哪几家

募股权基金顾名思义是指从事私人股权投资的基金。
而私募股权投资（Private Equity）（简称“PE”），是指对非上市企业进行的权益
性投资，并以策略投资者的角色积极参与投资标的的经营与改造，通过上市、并购
或管理层回购等方式，出售持股获利。
私募股权投资的资金，一般采取非公开发行的方式，向有风险辨别和承受能力的机
构或个人募集。
私募股权 实际上就是英文PE的翻译（private equity），因为在我国私募股权基本上
采用合伙制的基金形式运作，所以又叫做私募股权基金。
实践中大多称之为PE，因为中文的说法太多，容易混淆。
私募和公募基金的区别 私募基金 公募基金 募集对象
少数特定的投资者，包括机构和个人 广大社会公众 募集方式 非公开发售 公开发售
信息披露 对信息披露要求较低， 对信息披露有非常严格的要求，
具有较强的保密性 其投资目标、投资组合等信息都要披露 业绩报酬
除固定管理费外，还收取业绩报酬费 不提取业绩报酬，只收取固定管理费
投资门槛 一般至少为100万， 一般1000元（含）以上，
追加最低认购资金至少为10万或10万定投 也有100元起的 的整数倍

六、私募基金都有哪些投资范围？

目前，根据中基协发布的《有关私募投资基金“业务类型/基金类型”和“产品类
型”的说明》 ，私募基金可以分为三大类机构类型和八小类业务类型。
具体如下表所示：结合数据，私募基金的主要投资领域如下：证券类（包括FOF）
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1、权益类：上市公司股票（含新股申购）、交易所上市的封闭式及开放式证券投
资基金（包括上市型开放式基金(LOF）、交易型开放式指数基金(ETF））、新三
板股票（含优先股、定向增发）、参与融资融券、沪港通、深港通股票交易国外上
市企业股票；
2、固定收益类：银行间债券、可交换债券、国债、金融债、企业债、公司债、央
行票据、中期票据、可转换债券、债券逆回购；
3、场内衍生品工具：商品期货、股指期货、国债期货、交易所期权；
4、场外证券业务：证券公司及证券公司资产管理子公司发行的资产管理计划、保
险32313133353236313431303231363533e78988e69d8331333366303131公司资产管理产品
（包括项目资产计划、保险资产管理计划）、期货公司及期货公司子公司发行的资
产管理计划、信托计划、公募基金管理人在沪深证券交易所外发行的理财产品及货
币基金、私募基金管理人（协会登记）发行的证券投资基金产品（含本私募基金管
理人发行的产品）、收益互换、收益权凭证、场外期权；
5、现金类：商业银行发行的理财产品及协议存款、定期存款。
股权及创投类（包括FOF）1.以股权方式（少量可转债投资亦有案例）投资未上市
公司，创业投资基金还可投资于新三板公司。
2.闲置资金投资范围较广，包括定期存款、协议存款和其他银行存款、国债、短期
债券、债券基金、货币市场基金、证券公司理财产品，证券公司市场柜台品种，信
托产品，银行理财产品等。
3.投资行业包括光伏电站、风电等清洁能源、电商、教育、体育、医药行业、PPP
、商业地产、新材料、生物技术和新医药、节能环保 、软件和服务外包、医疗器
械、轨道交通、高端制造、现代服务业、大数据、医疗健康、智能制造、vr、消费
升级、文娱、o2o、创新创业型项目、农牧业与食品加工业、军工等。
其他类(包括FOF）1.投资范围较广，包括信托计划、证券公司资产管理计划、期货
公司资产管理计划、基金公司及其子公司特定客户资产管理计划、于基金业协会官
方网站公示已登记的私募基金管理人发行的私募基金，以及以上产品的份额收益权
、非上市公司股权及其收益权和有限合伙企业LP份额收益权等。
2.可以委托贷款方式进行债权投资。
（有“接受投资人委托，以有限合伙人实缴出资总额为限采取借款等债权投资的方
式直接投资于投资人指定的标的债权”的案例）3.应收账款收益权、受让应收账款
债权（融资租赁公司应收账款亦可）、以受益权转让的形式提供流动性支持、存单
收益权、经营性物业的租金收益权。
4.闲置资金使用范围与“股权及创投类（包括FOF）”相同。
注：以上投资范围供参考依旧之前《私募基金登记备案相关问题解答（十三）》 
中显示：私募基金管理人在申请登记时，应当在“私募证券投资基金管理人”、“
私募股权、创业投资基金管理人”等机构类型，以及与机构类型关联对应的业务类
型中，仅选择一类机构类型及业务类型进行登记。
同时，私募基金管理人只可备案与本机构已登记业务类型相符的私募基金，不可管
理与本机构已登记业务类型不符的私募基金；
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同一私募基金管理人不可兼营多种类型的私募基金管理业务。
简单来说，根据现行的监管要求，一家私募只能专注选择一个投资领域。
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