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私募经理如何阅读上市公司半年报_如何看上市公司中报-
股识吧

一、如何看上市公司季报

但对投资者来讲，对上市公司进行合理的投资判断，依靠这些固定的信息是远远不
够的。
因为管理层规定的季报信息披露项目，对大多数公司都是同等适用的，并无多大差
别。
投资者通过了解这些信息，只能了解上市公司的基本面和简单概况，是公司经营成
果的显性成绩单。
但在现实中决定股价变动的因素，并不仅出自于上市公司基本的信息披露。
相反，正是那些已被轻视或忽略的上市公司信息，对上市公司的股价变动产生重要
影响。
上市公司信息包括明朗的信息、预期的信息，也包括突发的信息。
突发的信息比预期的信息具有更大的“杀伤力”，股价波动的更为剧烈。
突发的信息，往往是指已知的潜在风险和收益和未知的现实风险和收益。
作为投资者来讲，未知的信息难以预料，但已知的信息，是指公开披露的信息，如
果不通过已披露的信息明察和洞悉其潜在的收益和风险，更难以把握。
这些收益和风险，应成为投资者阅读和了解上市公司季报的首选。
但投资者如何从浩瀚的信息中淘到“真金”？又如何发现和掌握并领会季报潜在的
收益和风险呢？首先，投资者应当通过季报信息披露现象看本质。
现象是公开的数据和文字描述，本质是数据的来源、计算口径、编制方法、政策制
度等。
本质更多反映的是数据或文字描述背后蕴涵的规律。
其次，重视信息的文字描述。
上市公司季报文字描述的往往是总结、成果、业绩、过去管理思路等较多。
而对公司前景展望、业绩预测、未来管理思路、具体做法等描述较少。
投资者对于浓墨重彩的信息不妨看淡些，对“一笔带过”的信息不妨看浓些，并多
打几个问号。
与上市公司自身以往的业绩做比较，与同行业、同类型的公司做比较，进一步了解
上市公司披露的初衷和原由。
按照一般规律，出于自身利益的保护和市场形象的维护，上市公司浓墨重彩较多的
是有利于维护上市公司正面市场的信息，而对有损公司形象的信息则着墨不足，特
别是暗含“风险”的担保、抵押、关联交易等。
这种信息披露方式，对投资者了解上市公司的全面信息是十分不利的。
投资者在阅读季报时，如果不加以辨析，吸收的可能都是积极信号，而忽略的可能
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都是风险信号，从而使投资者做出错误的价值判断，导致不应有的投资损失。
第三，重视信息对股价的作用力。
当一只股票上涨或下跌时，投资者的第一反映是什么，是产生为什么涨和为什么跌
的疑问。
由股价表现联想到上市公司报告是必然的，及时、准确、完整的季报将给投资者做
出答案。
而这些答案的取得很大程度上依赖于上市公司对季报的披露广度和深度。
当投资者把股价变化与阅读上市公司季报有机结合的时候，投资成功的概率将会大
大增强。
最后，还要学会必备的信息储备本领。
投资者阅读信息的目的是为了正确运用信息。
正确运用信息除占有信息外，还要会分辨信息，并能归纳、整理、驾驭、领会信息
，在整理中提取有用的信息，在市场变化时加以灵活应用。
比如近期发生在东南亚的禽流感信息。
其属突发性信息，正常的季报不会出现，如果投资者能想到禽流感对经济生活的影
响，将会想到相关的治疗和预防禽流感的措施，也就会想到与之关联的上市公司。
通过了解其生产经营特点及已往对科研力量的投入程度，来判定其管理思路。
从其经营的灵活程度反馈其对市场的反映能力和竞争能力。
而没有对上市公司报表的充分了解和掌握，突发信息的机会就会转瞬即逝。
这就是投资者为什么总是对信息了解和掌握滞后半拍、接上最后一棒的重要原因。

二、如何看上市公司中报

查询方法：入东方财富的官方界面，在右下查行情的方框内填入需要查询的公司代
码或者公司简称首字母，回车，即可查看。
中报：公司公布的本公司上半年的财务报表。
一年只有一次，大多在七八月份刊登，可上交易软件中F10处浏览；
年报也一年只有一次，大约在来年初的两三个月内刊登，具体可留意证交所的公告
。
年报与半年报对投资操作只具参考辅助作用，让你了解下公司的经营、获利、债务
资产等状况，也有作假的存在。

三、如何解读上市公司的中报
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私募股权投资(Private Equity，简称“PE”)是指通过私募形式对私有企业，即非上
市企业进行的权益性投资，通过上市、并购或管理层回购等方式，出售持股获利。
广义上讲，私募股权投资涵盖企业首次公开发行前各阶段的权益投资，即对处于种
子期、初创期、发展期、扩展期、成熟期等各个时期企业所进行的投资。
因此私募股权投资也包括创业投资。
中国作为世界上增长更快的经济体，加上日益改善的投资环境和人民币升值的长期
趋势，使得投资中国的资产得到的回报较高，引起私募股权基金对“中国战略”日
益重视。
中国也已成为亚洲更活跃的私募股权投资市场。
投资还是要到一些正规的平台，例如腾讯众创空间

四、在哪里可以看到上市公司完整的年报

不少财经证券网站或综合网站的财经证券频道都可以看到上市公司年报全文。
先给你介绍一个，巨潮资讯网站（*：//*cninfo*.cn/default.htm）的公司资讯频道，
在“报告全文”专栏可查阅各上市公司的年报、半年报、季报，在“临时公告”专
栏可以查阅有关公告的全文。
另外，大多数上市公司都有自己的网站，你也可以登录该公司的网站查阅。
需要说明的是，股票行情交易软件中按F10功能键所看到的并非是上市公司的年报
（或半年报、季报）全文，而是年报（或半年报、季报）的摘要内容，集中反映了
上市公司目前以及上一年度的主要财务状况、经营指标、分红配股、公司大事、高
管介绍、股份构成等精华内容，而且还有不少的分析研究、相关股评、价值分析、
新闻视点等值得参考的内容，值得一看。
如果没有太多时间阅读上市公司的年报全文，可以认真研究一下股票行情交易软件
中F10功能键所反映的个股资料。
至于上市公司的年报是由哪个会计师事务所出具的，是不是由四大会计师事务所出
具的，还真得看看上市公司的年报全文，通过其他途径很难得到这些信息。

五、如何看上市公司年报?

年度报告正文包括：公司简介、会计数据和业务数据摘要、股本变动及股东情况、
股东大会简介、董事会报告、监事会报告、业务报告摘要、重大事项、财务报告、
公司的其他有关资料。
分析年报的基础是数据的真实、准确、完整。
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上市公司公开披露的信息如有虚假、严重误导性陈述或者重大遗漏，负责对文件验
证的中介机构对此要承担相应的法律责任，公司的全体发起人或者董事也应承担连
带责任。
分析年报时，采用比较法很重要，一般包括：
1、本期的实际指标与前期的实际指标相比较。
对比的方式有两种：一是确定增减变动 数量；
二是确定增减变动率。
计算公式如下： 增减变动量=本期实际指标-前期实际指标

六、如何读上市公司的年报~?

从报表的方面来看三大报表都是非常重要的，但是我们以往习惯性的只关心每股收
益和每股净资产，今年如果哪家上市公司出现每股收益和每股净资产大幅亏损的情
况，我们还应该关注每股收益和每股净资产相关联的重要指标来判断公司是否会出
现风险。
比如，关注每股收益，可以从公司对外担保的情况和是否参股券商等来分析。
至于每股净资产我们可以从存货，应收帐款等指标来分析和判断，如果说应收帐款
过高的话，我们就应该避免这样的公司。
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