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科创板上市公司未盈利如何减持⋯借壳上市（注意不是IP
O上市）后原来的未上市公司（非壳公司）股东如何获利
退出？-股识吧

一、主板上市公司大股东所持限售股，其减持应遵守哪些规定？

主板上市公司大股东所持限售股，其减持应遵守以下规定：（1）根据《上市公司
股权分置改革管理办法》，公司原非流通股股份的出售，应当遵守下列规定：自改
革方案实施之日起，在十二个月内不得上市交易或者转让；
持有上市公司股份总数百分之五以上的原非流通股股东，在前项规定期满后，通过
证券交易所挂牌交易出售原非流通股股份，出售数量占该公司股份总数的比例在十
二个月内不得超过百分之五，在二十四个月内不得超过百分之十。
（2）应严格遵守股东股改时所作出的相关承诺。
大股东所持限售股在符合相关规定和股东承诺的情况下才能解禁后（3）此外，还
应遵守证监会《上市公司解除限售存量股份转让指导意见》的规定，即预计未来一
个月内通过交易所集中竞价系统减持股份不得超过该公司股份总数的1%。

二、上市公司股东减持股票交易方式有哪些

现阶段上市公司股东减持股票交易方式，主要有单笔减持及多笔分量减持方式。
减持方式：针对市场流通性强、减持量小的股票，上市公司股东可单笔减持，在较
短时间内通过大宗交易平台一次性完成。
针对市场流通性弱、减持量大的股票，上市公司股东可以通过设定交易触发价，将
所减持的股份分笔分量在设定的交易时间内，根据市场流通变化择机、择量减持，
以达到市场逐步消化的目的，从而不会导致因减持造成股价波动下跌，有利于保护
投资者利益及维护股东市场形象。

三、上市公司大股东减持规定是怎样的

具有下列情形之一的，上市公司大股东不得减持股份： (一)上市公司或者大股东因
涉嫌证券期货违法犯罪，在被中国证监会立案调查或者被司法机关立案侦查期间，
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以及在行政处罚决定、刑事判决作出之后未满6个月的。
(二)大股东因违反证券交易所规则，被证券交易所公开谴责未满3个月的。
(三)中国证监会规定的其他情形。

四、借壳上市（注意不是IPO上市）后原来的未上市公司（非壳
公司）股东如何获利退出？

壳资源：原来的未上市公司把持有的控股股份卖了，就获利退出了。
不然退市了一分钱都没有。
未来，注入资产的公司，再增发就OK了 当然小股东说了不算要买壳的公司肯定去
找大股东谈了，谁理小股东把控股股东的股份买过来以后这家公司就买的人说了算
了以后注入自己的资产就变个样子了小股东只要不是先知类股票从组完成后开盘就
可以卖出所以市场很多人买从组概念的ST股票目的只有一个期待他被从组然后过
这么2-3年翻个10倍 ----------------只能等解禁

五、上市公司的控股公司应减持而不减持怎么办

应该减持不减持是好事啊，公司股东说明看好公司未来的发展，不卖出股票，相反
，如果一到可以减持的时间立马去减持，说明不看好公司未来的发展，可以说明公
司未来可能没有什么看好的事件，当然，机构股东除外，机构股东一般都是其公司
掌控人自己的观点来进行减持股票。

六、大股东减持公司股份是好事还是坏事？

大股东减持股票意味着什么？

七、借壳上市后原来的未上士公司股东如何获利退出？

我觉得你根本没有搞清楚所谓“借壳”或者“买壳”的本质。
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这不是在专业书籍上抄来个概念就能理解的。
“借壳”的实质是壳公司收购实体公司（或者说换股），借此将实体公司（也就是
你问题中所说的：原公司）注入壳公司（上市公司）的过程。
我们以美国的OTCBB市场举例说明一下：假如壳公司C股本10万股，没有什么不良
记录，实体公司A计划用于合并。
此后，中介机构准备法律文件。
原公司建立境外控股公司B，再由壳公司向B增发90万股。
这样一来，A间接通过B持有上市公司C90%的股权，报表合并后即成为上市公司大
股东。
A的原股东也就间接成为上市公司的股东。
所有这些手续完成后，如果A公司业绩非常出色，可以开始着手转版工作的准备。
如果没有达到转版要求，也可以根据披露的股东名单、持股数量履行有关美国SEC
的有关法律手续后，所持股票可以在二级市场挂牌交易。
我不知道我把你的问题说清楚没有。
欢迎交流！！

八、科创板控股股东减持是几年

其一，科创板上市公司的控股股东在限售解除以后减持股份的，应当保证公司有明
确的控股股东和实控人。
同时上市公司核心技术人员股份的锁定期也被延长，即上市以后36个月不能减持。
其二，对于没有盈利的公司上市后拟进行减持安排的，减持办法规定，亏损企业在
上市三年后仍未盈利的，公司控股股东、董监高、核心技术人员（以下简称特定股
东）的股份最多继续锁定两年后才能减持，也就是说最长是五年。
其三，对特定股东，减持办法规定每人每年在二级市场减持股份数量在1%以内。
如果超过这个部分，就需要以非公开转让的方式进行转让，而所谓非公开转让，就
是上市公司或保荐机构选定相应的证券公司去进行询价兑售，向符合条件的机构投
资者转让股份。
前述转让不再限制比例和节奏，但是对受让者要限制12个月的锁定期。
其四，优化了股份的减持方式，为创投基金等其他股东提供更加灵活的减持方式，
只有创投更加便利地减持，才能形成资本的循环。

九、如果上市公司业绩非常差、直至退市，那么我手里还抓有股
票，那么我的股怎么办？剩下的钱还能要回来吗？
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在股市行情中，投资者最害怕遇见股票突然退市的情况，很可能给投资者带来严重
亏损，刚好也带大家一起来看一下股票退市的内容。
下面这份牛股名单是综合多个优秀机构推荐整理的，顺便免费分享给大家，趁着内
容还在，赶紧收藏领取～【紧急】机构牛股名单泄露，或将迎来爆发式行情一、股
票退市是什么意思？股票退市其实就是指上市公司不满足交易方面的相关要求，要
么自主终止上市或者被动终止上市的情况，退市之后就是从上市公司变为了非上市
公司。
退市有两种，一种为主动性退市，另一种为被动性退市，公司自主决定要退市，这
属于主动性退市；
被动性退市一般的形成原因是重大违法违规行为或因经营管理不善造成重大风险等
，结果就是监督部门强制吊销该公司的《许可证》。
当一个公司满足下面三个条件后就可以退市了：如何辨别公司的好坏是很多人都不
清楚的一件事情，或者对这个公司的认识不够全面，使得因看不准而产生亏损，这
个平台是免费诊股的，把股票的代码直接输入进去，能看你买的股票好不好：【免
费】测一测你的股票当前估值位置？二、股票退市了，没有卖出的股票怎么办？如
果说股票退市，那交易所就会有一个退市整理期，换句话说，如果说股票已经满足
退市的要求，就会出现强制退市的情况，那么就可以在这个期间卖出股票。
过完退市整理期，这家公司就退出二级市场了，就无法进行买卖了。
如果你是股市小白，还是优先买入龙头股，不要什么也不清楚就往里投资，要当心
钱收不回来，下面的是我总结的各个行业的龙头股：【吐血整理】各大行业龙头股
票一览表，建议收藏！如果有的股东在退市整理期过了之后，还没有卖出股票的，
进行买卖交易的时候，就只能够在新三板市场上进行了，新三板它的最主要的存在
作用便是处理退市股票，需要在新三板买卖股票的的朋友，还必须在三板市场上开
通一个交易账户才可以交易。
需要提醒大家的是，退市后的股票，纵然可通过退市整理期卖出，但其实会亏损散
户的利益。
股票只要进入退市整理期，首先大资金肯定先出逃，小散户的小资金是很难卖出去
的，因为时间、价格、大客户优先是卖出成交的原则，因此待到股票被卖出去了，
股价已经下降了不少了，对于散户来说，亏损的实在是太重了。
注册制下，散户购买退市风险股的风险是非常大的，所以千万不能做的事情就是买
卖ST股或ST*股。
应答时间：2022-09-01，最新业务变化以文中链接内展示的数据为准，请点击查看
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