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如何全面分析上市公司__如何分析上市公司的各种指标
数据？-股识吧

一、分析一家上市公司该从哪几个方面分析比较全面？具体流程
怎么样的？在线求助

一、收入增长对于收入增长并不能单独看其数字变化，而要将其进行分解，借助公
司近期的信息公告判断其增长成分中“价与量”的关系。
比如生产规模的增长、扩张多取决于“量”的增长；
如果在生产规模不变的情况下，其中的收入增长则更多来源于“价”的增长。
同时，还可以借鉴同行业价值的标准指数，去观察过去一年的变化，进行同比和环
比的比较，从而印证企业价值的增长质量。
二、毛利率原材料、人工成本、折旧等成本项目的上涨，都会对毛利率产生向下的
拖累，这就要对公司是否正确地运用价值杠杆进行判断。
如果正确运用，则相关的毛利率下降趋势属于合理预期；
相反，则要考虑上市公司成本管理效力是否恰当。
三、净利润净利润主要是由主营业务利润和其他业务利润构成，其构成比例对上市
公司价值判断具有重要意义。
通过对净利润的来源，分析贡献度的大小，判断其收入的健康程度、可持续程度等
。
此外，净利润的同比和环比数据也具有较大价值，结合比较将使判断更为全面客观
，特别是在判断一个上市公司将会出现业绩拐点的时候，环比数据的价值会进一步
凸显。
四、财务费用首先要关注上市公司负债率的变动情况，在不考虑利率变化的因素下
，着重分析该公司的财务杠杆运用是否合理，由此判断其风险程度；
其次要看其负债是短期还是长期，是否在进行“滚动融资”的操作；
最后要细看公司节省财务支出方法的合理性。
五、投资收益一方面，要对上市公司投资性质进行判断，如非控股型、一次性、可
持续性投资，关键要看其投资收益是否具有可持续性，如“投资股票”的收益部分
，可能持续性、价值程度就相对较弱；
另一方面，要对上市公司收益来源进行判断，一般分为核心收益和其他业务收益回
报，其中，上市公司的核心收益贡献越高，其盈利质量就越佳，具有一定的稳定性
和持续性。
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二、如何分析上市公司的基本面?如何看，怎么看，看什么，从
哪里看?

上市公司的基本面是决定该公司股票价格未来走向的基本依据，一般而言，要从几
个方面分析：一、公司所处行业，该行业属于行业周期的那个阶段。
一般而言，如果属于成长期，其公司的发展潜力就比较大，未来的股价预期就会较
高。
二、公司在行业中的地位。
一般而言，如果公司处在行业的领先或垄断地位，该公司的前景就值得关注。
三、公司的经营管理层如何。
一家公司的管理人员常常决定该公司的未来走向。
好的公司可以被差的没有责任心的管理人员搞垮，但差的公司也可以被好的领导带
出低谷，走向辉煌。
四、公司过去几年的经营情况如何。
过去的经营情况虽然无法代表未来的公司发展状况，但可以由过去的经营看公司的
未来。
好的公司，其经营状况一般都会稳步增长，而不会大起大落。
当然这些都很笼统，需要你认真分析你所关注的公司的很多方面，只是基本的方面
应该关注这些。
一般而言，有关公司的基本分析情况在很多股票软件中提供的资料里都有。
但他们所能提供的是公司的基本情况，还不足以由此判断公司的未来。
有时，需要关注宏观经济政策的导向，行业发展的分析报告，金融市场的长期走向
和短期变化等等。
简单举例：08年国际铁矿石和铁精粉的60%`70%价格上涨，会导致钢铁价格大幅上
涨，同时影响钢铁业下游企业的工业品成本提高，人工成本和人民币的升值也会增
加企业的成本，但产品的出厂价格没有能得到相应幅度的提高，这就可能降低工业
制品的利润，股票的价格预期就会降低。

三、如何分析上市公司的各种指标 数据？

一、收入增长对于收入增长并不能单独看其数字变化，而要将其进行分解，借助公
司近期的信息公告判断其增长成分中“价与量”的关系。
比如生产规模的增长、扩张多取决于“量”的增长；
如果在生产规模不变的情况下，其中的收入增长则更多来源于“价”的增长。
同时，还可以借鉴同行业价值的标准指数，去观察过去一年的变化，进行同比和环
比的比较，从而印证企业价值的增长质量。
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二、毛利率原材料、人工成本、折旧等成本项目的上涨，都会对毛利率产生向下的
拖累，这就要对公司是否正确地运用价值杠杆进行判断。
如果正确运用，则相关的毛利率下降趋势属于合理预期；
相反，则要考虑上市公司成本管理效力是否恰当。
三、净利润净利润主要是由主营业务利润和其他业务利润构成，其构成比例对上市
公司价值判断具有重要意义。
通过对净利润的来源，分析贡献度的大小，判断其收入的健康程度、可持续程度等
。
此外，净利润的同比和环比数据也具有较大价值，结合比较将使判断更为全面客观
，特别是在判断一个上市公司将会出现业绩拐点的时候，环比数据的价值会进一步
凸显。
四、财务费用首先要关注上市公司负债率的变动情况，在不考虑利率变化的因素下
，着重分析该公司的财务杠杆运用是否合理，由此判断其风险程度；
其次要看其负债是短期还是长期，是否在进行“滚动融资”的操作；
最后要细看公司节省财务支出方法的合理性。
五、投资收益一方面，要对上市公司投资性质进行判断，如非控股型、一次性、可
持续性投资，关键要看其投资收益是否具有可持续性，如“投资股票”的收益部分
，可能持续性、价值程度就相对较弱；
另一方面，要对上市公司收益来源进行判断，一般分为核心收益和其他业务收益回
报，其中，上市公司的核心收益贡献越高，其盈利质量就越佳，具有一定的稳定性
和持续性。

四、一个上市公司的基本面分析应该怎么做

以下全是本人多年来做投资的经验1，公司基本面分析最重要的一步是公司发展前
景分析，事关公司未来几年十几年甚至几十年的发展，而公司发展前景的好坏往往
与行业前景高度相关。
所以第一步，要分析公司所在行业的性质，是处于增长时期还是衰退时期，这部分
数据可以参考中国工信部资料。
2，公司的发展战略，因为如果是一个处于增长期的行业，那么看上这个行业的公
司不在少数，好的战略往往能竟争过其他对手，为什么IT业的公司那么多，而大公
司就那么几个，为什么苹果1995年左右都快破产了，而现在却是微软诺基亚的最大
竟争对手?这就是好的战略的魅力，战略往往与决策者关系很大。
3，公司的内部管理情况，公司人力资源怎样，内部资金周转情况如何（这个在财
报上可以看出大概）。
好的公司内部管理有利于公司的健康发展，整天内部出问题的公司不是好公司。
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4，公司对外竟争优势，特别是科技与成本上的。
好的竟争优势能让公司在竟争中立于不败。
5，公司所占市场份额，未来增长情况如何？增长性不好的公司，不建议投资。
6，有无政策扶持。
7，估值，对这个公司进行估值，粗粗的估下就行了，要是估的精确，那真是神了
。
价值投资中估值乃未流。
前面的那些对公司潜力的分析才是最重要的。
而且，只有在宏观经济向好的情况下才能谈投资，这是一切的大前堤，大前堤不存
在了，一切都是浮云。

五、如何分析上市公司竞争优势？

前面我们向大家简单介绍了新股定价的一些相关内容，其中对招股说明书中所涉及
的风险因素进行了概括性介绍，今天我们将详细分析招股说明书中第二个重要内容
⋯⋯上市公司竞争优势和地位进行具体分析。
一般而言，在公司的招股说明书中都会有关于公司所处行业的发展过程及竞争格局
、公司行业地位以及自身竞争优势的评述内容，而这些往往是投资者判断上市公司
质地和投资价值最直接的参考依据，而上市公司质地的优劣往往决定着其投资价值
的高低，而投资价值又是影响股票二级市场走势的重要因素，因此，我们对于招股
说明书中关于上市公司竞争优势和地位分析的内容必须给予高度重视，并进行仔细
研读。
一般情况下，上市公司均会对公司所处行业的整体情况及发展前景进行必要介绍，
如行业历史、行业格局、行业政策和行业前景等，投资者可据此对上市公司所处行
业的整体情况加以了解，特别是可以据此判断出行业景气周期和发展前景。
这一点我们可以看一下实例，思源电气(002028)在其招股说明书中提到包括国内对
于电力需求的持续增长、城市轨道交通和电气化铁路的建设以及对新型输配电设备
的直接需求等促进输配电设备制造业快速增长的众多因素，而国内输变电行业也恰
恰在近两年来步入快速增长的黄金周期，而思源电气上市之后的走势也直接反映了
整个行业的发展方向。
投资者如果根据招股说明书中的行业分析内容进行投资决策，将很容易判断出上市
新股投资价值的高低。
除行业现状和发展前景因素外，上市公司一般还会在招股说明书中介绍自身的竞争
优势和行业地位(包括行业内主要的竞争对手情况)等，一般而言，上市公司都会尽
可能地突出自身的竞争优势，而对自己的劣势往往一笔带过，而投资者往往容易被
上市公司的表象所迷惑，从而导致判断失误。
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如鑫富股份(002022)就曾在招股说明书中一味介绍公司巨大的产能和市场份额，但
对于公司各主要产品市场价格的持续回落却并未提及，而公司上市后，伴随着公司
业绩的持续下滑，二级市场的走势也极为疲软。
我们认为，在判断上市新股投资价值高低或是否具备长期投资价值时，投资者必须
将上市公司竞争优势和行业成长周期两者结合起来进行综合判断，那些处于上升景
气周期的行业龙头企业往往会成为市场主流资金关注的对象，从而形成典型的长期
上升趋势，如苏宁电器、保利地产等，在其上市后纷纷走出震荡上扬的运行格局。
投资者只有仔细甄别新股基本面的优劣，方能规避潜在风险，从而有效把握上市新
股的投资机会。
有时候关于港股/投资/A股的知识或者入门常识，易阔每日财经的投资者学堂有非
常详细的解释

六、如何分析研究一家上市公司

一看行业地位，二看公司成长预期，三看公司的盈利能力或增长率，四看公司现金
流，产销预期，五看公司前期涨跌幅度，而后判断后市中长期趋势，决定取舍。
。
。
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