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如何服务上市公司董监高__如何治理企业过度融资-
股识吧

一、如何推进公司上市

明确公司的赢利点和公司的战略目标，不然上市就是坟墓

二、拟上市公司证券事务代表需要参加券商辅导举行的董监高考
试么？

参加考试的是董监高，持股5%以上股东，证券事务代表不在此列

三、如何治理企业过度融资

首先，主业不突出，项目不优，融资效益不明显。
上市公司主业竞争优势不明显，存在制约和影响上市公司发展的瓶颈。
只有调动上市公司本身的资源，促使一致行动人共同维护上市公司发展，避免盲目
减持，才能为上市公司再融资创造良好的融资环境。
否则，就难以形成上市公司主业竞争力的有效推手，反而会因为过度融资，使上市
公司背负沉重的融资压力和包袱。
其次，着重圈钱，难以做出合理的融资效益评价。
要建立小额、快速、常态化的滴灌式再融资，而不是大水漫灌。
通过对上市公司再融资机制的改进和监管，使上市公司再融资具有针对性、个性化
，突出支持上市公司科技创新、节能环保，优化上市公司治理项目，避免上市公司
再融资额度和资金浪费，影响上市公司的市场形象。
第三，再融资的个人利益观明显，忽略企业主体利益。
要加大对上市公司董监高减持股份的管理，尤其要避免上市公司利用再融资实现二
级市场的投机套利，损害投资者尤其是中小投资者的合法权益。
要通过再融资的风险控制体系，建立上市公司再融资过程中的董监高的股份锁定机
制，建立上市公司分红机制，待上市公司再融资效果得到有效评估后，再进行二级
市场减持，避免将上市公司再融资作为支撑上市公司股价的筹码，对证券市场正常
交易秩序产生不利影响。
最后，忽略保护中小投资者合法权益是促使上市公司再融资的因素。
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通过向二级市场普通投资者尤其是中小投资者实施再融资，其实是对中小投资者利
益的损害。
只有不断丰富上市公司再融资模式，如发展可转债、优先股等，避免单一融资模式
，才能更好降低二级市场的过度融资行为。
保持合理的融资结构，丰富融资形式，保护中小投资者合法权益，在证券市场融资
风险可控、可测和可承受的范围内，建立小额、灵活、快速的再融资机制，将有利
于促进证券市场健康发展。
值得注意的是，无论采取什么样的融资模式，改进上市公司融资结构，都必须建立
在鼓励优质蓝筹股上市公司融资的基础之上，避免劣质公司尤其是运用并购重组提
升上市公司再融资条件等虚假的融资现象发生。
针对上市公司再融资的监管，也必须从有利于改进上市公司经营环境和促进上市公
司投资回报能力上下功夫。
资本天生是逐利的，只有避免上市公司再融资的资金浪费，建立合理的资金流动机
制，才能更好地保护上市公司再融资资源，实现证券市场的健康持续发展。

四、上市公司的董监高在离职后半年内，不转让本人所持有的公
司股份。应该怎么去理解

交易所《上市规则》规定：“上市公司董事、监事、高级管理人员自公司股票上市
之日起一年内和离职后半年内，不得转让其所持本公司股份，拟在任职期间买卖本
公司股份的，应当按有关规定提前报本所备案。
” 董监高如果离职，在离职半年后才允许卖出所持的原任职公司股票，而不论是
何种离任原因，包括董事任期已到，并未能当选下任董事。

五、如何查q板上市公司资料

目前只能通过股交中心的专业软件查看，可以上他们官网下载。
Q板上市是中小企业股权报价系统的简称，取自Quotation(报价)的首字母"Q"，挂
牌上市公司可以通过该系统进行线上报价，但交易、融资均在线下完成，Q板允许
未改制企业挂牌转让股权。
上海股权托管交易中心(以下简称上股交)经国务院同意，由上海市人民政府批准设
立，遵循中国证监会对中国多层次资本市场体系建设的统一要求，是上海市国际金
融中心建设的重要组成部分，也是中国多层次资本市场体系建设的重要环节。
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上股交Q板是一种适合中小微型企业的融资方式，可为挂牌企业提供信息披露、股
权融资、债权融资、收购兼并、挂牌指导等服务。
挂牌后，企业股份则可在上股交自由转让流通。
Q板区别于主板、创业板等资本市场，它主要服务于起步期、初创期、成长期的企
业。
他对于企业营业收入、净利润、现金流量等财务指标没有太严格的要求，而侧重于
投资者利益的保护，强调企业的规范运作情况、成长性及未来发展前景。
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