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上市公司是如何操纵利润的！经常说上市公司把股票上市
之后获得盈利，请问是怎么盈利的？-股识吧

一、某些上市公司是怎样通过存货达到操纵利润的目的？

一般是虚增存货 增加企业的利润 因为上市企业需要高的收益来维持股价
存货可以虚增企业的资产 减少企业结转的营业成本 从而达到虚增利润的目的
等于企业同时虚增了资产和利润

二、利润操纵的手段

1、从会计确认基础的主观性来看，权责发生制是会计确认的基础，该理论虽然较
好地解决了收入确认与费用的确认问题，但在确认过程中加入了主观的方法，为固
定资产折旧、无形及递延资产价值的确认和摊销等加入了主观因素。
采用稳健性原则，要求会计人员在反映带有不确定因素的经济业务时要采取审慎的
态度，其中夹杂较大成分的主观判断。
这种主观性确认可以被企业利用进行利润操纵。
2、从会计计量理论来看，的计量理论客观上造成财务成果的扭曲，主观上又常被
利用利润操纵。
首先是计量单位问题，会计的四大假设之一就是货币计量假设，货币计量本身就具
有局限性。
一是这一假设是以币值稳定为基本前提，而一旦发生严重的通货膨胀，会计所描述
的财务成果就会受到扭曲，导致会计信息失真。
二是当前有不少尚难用货币计量但对决策有用的信息被排除在财务报表甚至财务报
告之外，如人力资源、商誉等无形资产。
其次是计量属性问题，目前最基本和常用的是历史成本法，而历史成本由于通货膨
胀或物价下跌、技术进步等原因造成重置价值与历史成本差异很大，以此为基础计
算的损益难以提供可靠的信息。
一些企业正是利用计量理论的这些问题，在对资产进行评估时故意背离重置价，大
幅度增加或减少资产重估价值，达到操纵利润的目的。
3、从会计制度本身来看，企业会计准则给予企业在固定资产折旧方法、存货发出
计价方法、坏帐准备计提、存货跌价准备、长期投资减值准备、短期投资减值准备
等会计核算方法上较大的选择权，这些都可以用来操纵利润。
4、由于我国上市公司多由国有企业改制而来，上市公司与改组前母公司及兄弟公
司之间存在千丝万缕的联系，具有自己独特的利润操纵手段：(1)关联购销。

                                                  页面 1 / 6



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

上市公司与关联公司特别是母公司之间普遍存在大比例购销往来，通过低价购进，
高价售出，应收帐款高额挂起，在不产生现金流的情况下，达到形成高额利润的目
的；
（2)资产重组。
由于我国对资产价值评估缺乏相应的理论体系及操作规范，加上地方政府刻意参与
，使得上市公司常以集团公司及其下属公司为依托进行系列资产重组、资产置换，
达到将不良资产转让给关联公司，特优良资产转让给上市公司，便上市公司短时间
内经营业绩有较大改善。
(3)费用分摊。
上市公司改制上市前，一般都将企业社会性的非生产性资产剥离出去，但股份公司
上市后仍需要存续的关联公司提供各方面的服务。
这些服务涵盖医疗、饮食、物业等多方面。
各项服务收费的具体数量和分摊原则是否合理外界无法判断，操作弹性大。
当上市公司经营不理想时，通过调低收费价值和上市公司承担比例，达到增加利润
的目的。
(4)会计个体变更。
母公司被投资企业拥有控制权时必须将该企业纳人合并报表范围。
一种情况是拥有50%以上股份，另一方面情况是能够控制被投资企业财务和经营决
策，母公司可以通过内部重组，使上市公司在合并报表时增加一些盈利强的公司，
或减少一些亏损的子公司，达到操纵上市公司利润的目的。
5、除以上通过钻会计政策和会计方法空子，披上合法外衣调节盈余、操纵利润外
，企业还通过以下违法违规的手段弄虚作假而人为造成利润的增加或减少，达到操
纵利润的目的：随着改变费用成本的确认和计量、利润计算等会计核算方法；
把成本和存货倒置；
虚列或隐瞒收入，推迟或提前确认收入；
费用摊提不合理；
在关联交易中用不公平的价格达到调节利润的目的；
在本单位内倒帐，浑水摸鱼；
设置帐外帐。
利润操纵的结果不仅造成损益不实，还导致企业财务报告中资产、负债及权益等会
计要素不实，以此计算的各种财务指标不能反映企业的实际状况，导致会计信息失
真。

三、上市公司操纵利润的手段是什么

低级一点的：将税后利润与税前利润混过来；
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直接虚拟会计报表等等
高级一点的：在集团公司总部与分公司，子公司的财务上做文章
不客观地估计公司的实物资产，虚拟资产等等

四、上市公司怎样利用会计政策操纵利润

你都不给分，给分给的多，也就卖力的多，哈哈。
简单的打个比方。
大家都知道一家控股子公司必须占到子公司股权50%以上才会将子公司财务合并在
母公司财务报表中，但是有很多情况是取得相对控股权，比如占子公司30%股权大
但是是第一个股东，通常情况下这个公司只算是股权投资。
那么有公司利用对子公司的控股权，把公司大量负债包裹后记录在子公司内，这样
，母公司的负债就相对减少，从而取得股权等上面的利益。

五、上市公司如何通过关联交易操纵利润

你都不给分，给分给的多，也就卖力的多，哈哈。
简单的打个比方。
大家都知道一家控股子公司必须占到子公司股权50%以上才会将子公司财务合并在
母公司财务报表中，但是有很多情况是取得相对控股权，比如占子公司30%股权大
但是是第一个股东，通常情况下这个公司只算是股权投资。
那么有公司利用对子公司的控股权，把公司大量负债包裹后记录在子公司内，这样
，母公司的负债就相对减少，从而取得股权等上面的利益。

六、经常说上市公司把股票上市之后获得盈利，请问是怎么盈利
的？

公司股票上市叫融资，不是盈利，如果是该上市公司持有的别的公司上市了，那么
这家公司会有投资收益，这才是盈利的。
自家的股票上市，只是股本增加了，并不是盈利。

                                                  页面 3 / 6



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

七、炒股票， 是怎么赚钱的？上市公司通过发行股票，那么他
们发行过之后，他们是通过什么来操纵的？

庄家坐庄，联系上市公司，让上市公司配合自己发布消息，庄家吸筹时发利空消息
，抬升时发利好消息。
赚到的钱分点给上市公司，上市公司也可以建老鼠仓。

八、上市公司怎样利用会计政策操纵利润

关联方 一方控制、共同控制另一方或对另一方施加重大影响，以及两方或两方以
上同受一控制、共同控制或重大影响的，构成关联方。
关联方交易的特征及不公平的关联方交易产生的根源
关联方交易是指关联方之间发生转移资源或义务的事项，而不论是否收取价款。
关联方交易是一种独特的交易形式，具有两面性的特征，具体表现在：从制度经济
学角度看，与遵循市场竞争原则的独立交易相比较，关联方之间进行交易的信息成
本、监督成本和管理成本要少，交易成本可得到节约，故关联方交易可作为公司集
团实现利润最大化的基本手段；
从法律角度看，关联方交易的双方尽管在法律上是平等的，但在事实上却不平等，
关联人在利己动机的诱导下，往往滥用对公司的控制权，使关联方交易违背了等价
有偿的商业条款，导致不公平、不公正的关联方交易的发生，进而损害了公司及其
他利益相关者的合法权益。
在我国，关联方交易广泛地存在于上市公司的日常业务经营活动中，而上市公司与
控股股东之间进行的关联交易更有其深刻的根源。
我国的股票市场是因经济体制改革而设立，因国企改革而得到发展。
它的设计和组建并不是按照欧美国家那样完全以市场化的方式进行，而是带有明显
的计划经济和行政控制的色彩，融资是企业改制上市的主要目的。
这就导致原有企业单纯为了上市融资而实行股份制，制度改造和机制转换不彻底，
仅仅停留在表面和形式上，造成了大量的控股股东和上市公司之间不公平的关联方
交易的产生。
这具体表现在以下几个方面：
第一，上市公司股权结构不合理，国有股”一股独大”的现象相当普遍。
并且，国有股和法人股均为非流通股，造成非流通股本比重过大，使得国有资产大
量沉淀。
同时，国有股股权行使的固化，使得国有产权配置难以变动，违背了“同股同权”
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的原则。
而股权行使的主要途径不外乎两种方式：一是直接介入公司内部，参与运作；
二是在股票市场中出售股票，”用脚投票”，从外部影响公司的决策和运转。
对于上市公司控股股东来说，国有股的非流通性在很大程度上阻碍了他们获取与社
会公众股股东相同的收益机会。
因此，这些控股股东行使股权的途径主要集中到对上市公司事务的介入和干预上来
，并通过不公平的关联方交易获取收益。
第二，上市公司的治理结构很不完善，股东大会实际操纵在大股东手中，中小股东
的利益难以在公司的决策和实际运作中体现。
董事会由大股东和内部人控制的现象较为严重，监事会实际上只是一个受到董事会
控制的议事机构，独立董事数量很少，难以对董事会进行约束。
在这种情况下，上市公司控股股东有可能利用手中的控制权为自身谋取最大化的利
益，使得企业经营行为更多地呈现非市场化。
第三，在这种不彻底的改制下形成的上市公司，从严格意义上来说并不是真正具有
独立人格的法人实体。
由于在改组上市过程中大量采用了“剥离”和“分立”的形式，导致一些上市公司
对控股股东存在着较大的经济依赖性，他们之间进行的关联方交易是难以避免的。
以济南轻骑为例，它是由轻骑集团的三个产品生产车间改组上市的，自1993年底改
制上市后直到2000年的7年里，上市公司都没有尝试建立独立的材料供应与产品销
售网络，而一直依赖集团公司，并且没有独立的研发能力，实质上仍然是一个摩托
车和发动机生产车间。
加之在“一股独大”的股权结构和不合理的公司治理结构的作用下，上市公司的经
营活动完全控制在控股股东手中，也丧失了公司的独立人格。
根据以上分析可以得出这样一个结论，由于我国股票市场中股权融资制度、融资机
制、融资程序的错位而导致的上市公司制度改造和机制转换的不彻底，是引发控股
股东与上市公司之间不公平的关联方交易产生的根源。

九、如何通过资产重组达到利润操纵

资产重组是通过资产置换和股权置换来优化企业资本结构、产业结构和实现战略转
移的一种方法，但因资产重组需要将企业以历史成本记账的资产转换为现时价值，
所以给原资产升值留下了空间，导致资产重组被广泛滥用，特别是在上市公司中。
基本方法：凭借关联交易用上市公司的劣质或闲置资产以大大高于账面的金额与其
国有控股母公司的优质资产相交换或干脆出售，从而取得巨额利润。
这资产置换如果公正，那么只是将企业本已持有的利得转换为本期利润；
如果不公正，则是将关联交易母公司一方的利润转移到子公司。
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当然母公司之所以这样做，其目的不外是想保住上市子公司这个壳资源，为日后从
股市上筹措资金打好基础。
例如，某上市公司2000年度实现利润总额20000万元，其中本年度将账面值为5000万
元的土地使用权作价18000万元卖给母公司，并以账面净值这为4000万元的股权作
价8000万元从母公司换回8000万元的优质资产，这两笔资产重组产生的利润合计数
为17000《(18000 8000)-(5000 4000)》万元。
由于这17000万元的利润是利润操纵的结果， 因此需要从企业利润总额20000万元中
扣除，扣除之后，企业真实利润总额仅为3000万元。
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