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上市公司非标意见是不是不能增发、《上市公司非公开发
行股票实施细则》对华天酒店增发有没有影响?-股识吧

一、上市前是否可增发期权

这完全取决于你对这家所谓准上市公司的重要性，如果你对这家公司的某个部门是
个栋梁级人物，那给你的可能性很大，如果是新入职的底层一般员工，可以给你也
可以不给。
因为很多公司给予员工股份是要看员工在公司工作时间长短以及签订的劳动合同性
质来决定的。

二、上市公司定向增发规定

定向增发是指上市公司向符合条件的少数特定投资者非公开发行股份的行为，规定
要求发行对象不得超过10人，发行价不得低于公告前20个交易市价的90%，发行股
份12个月内(认购后变成控股股东或拥有实际控制权的36个月内)不得转让。
2006年证监会推出的《再融资管理办法》（征求意见稿）中，关于非公开发行，除
了规定发行对象不得超过10人，发行价不得低于市价的90%，发行股份12个月内（
大股东认购的为36个月）不得转让，以及募资用途需符合国家产业政策、上市公司
及其高管不得有违规行为等外，没有其他条件，这就是说，非公开发行并无盈利要
求，即使是亏损企业也可申请发行。
定向增发包括两种情形：一种是大投资人（例如外资）欲成为上市公司战略股东、
甚至成为控股股东的。
以前没有定向增发，它们要入股通常只能向大股东购买股权（如摩根士丹利及国际
金融公司联合收购海螺水泥14.33%股权），新股东掏出来的钱进的是大股东的口袋
，对做强上市公司直接作用不大。
另一种是通过定向增发融资后去购并他人，迅速扩大规模。
作用： 1、利用上市公司的市场化估值溢价(相对于母公司资产账面价值而言)，将
母公司资产通过资本市场放大，从而提升母公司的资产价值。
2、符合证监会对上市公司的监管要求，从根本上避免了母公司与上市公司的关联
交易和同业竞争，实现了上市公司在财务和经营上的完全自主。
3、对于控股比例较低的集团公司而言，通过定向增发可进一步强化对上市公司的
控制。
4、对国企上市公司和集团而言，减少了管理层次，使大量外部性问题内部化，降
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低了交易费用，能够更有效地通过股权激励等方式强化市值导向机制。
5、时机选择的重要性。
当前上市公司估值尚处于较低位置，此时采取定向增发对集团而言，能获得更多股
份，从未来减持角度考虑，更为有利。
6、定向增发可以作为一种新的并购手段，促进优质龙头公司通过并购实现成长。
7.非公开发行大股东以及有实力的、风险承受能力较强的大投资人可以以接近市价
、乃至超过市价的价格，为上市公司输送资金，尽量减少小股民的投资风险。
由于参与定向的最多10名投资人都有明确的锁定期，一般来说，敢于提出非公开增
发计划、并且已经被大投资人所接受的上市公司，会有较好的成长性。

三、上市公司存在哪些情形不得非公开发行股票

非公开发行股票是指上市公司采用非公开方式，向特定对象发行股票的行为。
上市公司非公开发行新股，应当符合经国务院批准的国务院证券监督管理机构规定
的条件，并报国务院证券监督管理机构核准。
上市公司存在下列情形之一的，不得非公开发行股票：
(1)本次发行申请文件有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏；
(2)上市公司的权益被控股股东或实际控制人严重损害且尚未消除；
(3)上市公司及其附属公司违规对外提供担保且尚未解除；
(4)现任董事、高级管理人员最近36个月内受到过中国证监会的行政处罚，或者最
近12个月内受到过证券交易所公开谴责；
(5)上市公司或其现任董事、高级管理人员因涉嫌犯罪正被司法机关立案侦查或涉
嫌违法违规正被中国证监会立案调查；
(6)最近1年及一期财务报表被注册会计师出具保留意见、否定意见或无法表示意见
的审计报告。
保留意见、否定意见或无法表示意见所涉及事项的重大影响已经消除或者本次发行
涉及重大重组的除外；
(7)严重损害投资者合法权益和社会公共利益的其他情形。

四、非公开发行股票，不就是定增吗，既然是定增，那么定

定向增发一般都是向大股东和二股东定向增发用于购买优质资产去进行资产的重组
。
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五、非关联企业可以用非现金资产或股权参与上市公司的定向增
发吗？

如果上市公司已经出了非公开发行预案，那一般都是现金认购，没办法用资产认购
；
如果是跟上市公司之前就协调好了，那可以以上市公司发行股份购买资产的方式，
实现以资产换上市公司股份。

六、上市前是否可增发期权

七、定增是怎么回事？上市公司怎么才可以发定增

定增全称为定向增发，指的是非公开发行即向特定投资者发行，实际上就是海外常
见的私募，中国股市早已有之。
但是，作为两大背景下——即新《证券法》正式实施和股改后股份全流通——率先
推出的一项新政，如今的非公开发行同以前的定向增发相比，已经发生了质的变化
。
在2006年证监会推出的《再融资管理办法》（征求意见稿）中，关于非公开发行，
除了规定发行对象不得超过10人，发行价不得低于市价的90%，发行股份12个月内
（大股东认购的为36个月）不得转让，以及募资用途需符合国家产业政策、上市公
司及其高管不得有违规行为等外，没有其他条件，这就是说，非公开发行并无盈利
要求，即使是亏损企业也可申请发行。
非公开发行的最大好处是，大股东以及有实力的、风险承受能力较强的大投资人可
以以接近市价、乃至超过市价的价格，为上市公司输送资金，尽量减少小股民的投
资风险。
由于参与定向的最多10名投资人都有明确的锁定期，一般来说，敢于提出非公开增
发计划、并且已经被大投资人所接受的上市公司，通常会有较好的成长性。
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八、上市公司公开非定向增发股票算利好还是利空？

股票定增这一概念，对刚进入股市的小伙伴们来说比较深奥，挣钱的契机正因为这
样被错过了，甚至很多力气都白费了。
股票定增到底是利空还是利好，我会向大家做一一说明。
每一条都很有用，从股市中学到东西的同时，又多了一项可以参考的因素帮助赚钱
。
在着手剖析股票定增以前，先给大家递上近期机构值得重点关注的三只牛股名单，
任何时候都存在被删除的可能，尽可能越早领取：【紧急】3只机构牛股名单泄露
，或将迎来爆发式行情一、股票定向增发是什么意思？可以先了解股票增发是什么
意思，股票增发是指股份制公司上市后，在原有股份的基础上再增加发行新的股份
。
那股票定向增发就是上市公司针对少数特定投资者增加发行并打折出售新的股票。
而这些股票，散户在二级市场市是买不到的。
对股票定增也有了一定的认识，然后再来看看股票定增到底是利好还是利空。
二、股票定增是利好还是利空？普遍都认定股票定增是利好表现，但也可能出现利
空，许多因素都会影响我们的分析判断。
股票定增，咋就成为利好的现象呢？因为定向增发有利于上市公司：1. 有可能它会
通过注入优质资产、整合上下游企业等方式给上市公司带来明显提高的业绩；
2. 战略投资者有可能会被吸引，给公司长期的发展提供一个好的辅助。
要是股票定增确实能给上市公司带来利益，可为何出现了利空的情况？别发急，我
们跟着解析。
如果上市公司要为了一些有好的发展趋势项目定向增发，是能够得到投资者的喜爱
的，这大概率会带来股价的上涨；
对于上市公司来说，进行项目增发的是前景不明朗或项目时间过长的项目，很多消
费者一定会有所怀疑，会直接影响到股价，使股价下跌的。
这样看来，实时关注上市公司的消息是很有必要的，因为这个股市播报可以为你全
方位提供最新金融行业动态：【股市晴雨表】金融市场一手资讯播报如果说，股东
们能够提供的资产均为优质资产的话，那么和公司现有资产相比，折股后的每股盈
利能力应该有更显著的优点，想让公司每股价值大幅增值可以通过增发来实现。
不是这样话，假如是定向增发，上市公司注入或置换进入了劣质资产，其很有可能
是个别大股东掏空上市公司或向关联方输送利益的一贯做法，换句话说是重大利空
。
如果还在进行定向增发时，有股价操纵行为，而会形成短期“利好”，或者短期“
利空”。
譬如有关公司可能利用打压股价的方式，达到降低增发对象持股成本的目的，所谓
的利空也就这样出现了；
反之，若是拟定向增发公司的股价已经很低，且低在了增发底价之下，则可能出现
大股东存在拉升股价的操纵，那么针对定向增发，就会变成短线利好。
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所以总体来看，一般来说出现股票定增多数是利好现象，但投资者也需要做好风险
防范，尽量参考多种因素进行多角度考虑分析，避免带来必要的损失。
如果说你分析一只股票的时间并不充裕的话，这个链接可以告诉你哦，输入你想要
购买的股票代码，是否适合购买这个股票就能够看得到了，可以看得到行情最新的
消息，让你轻松把握时机：【免费】测一测你的股票到底好不好？

九、《上市公司非公开发行股票实施细则》对华天酒店增发有没
有影响?

有
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