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为什么发行股票先a股后h股.公司为什么可以同是在A股和
H股上市-股识吧

一、为何一家公司可以同时在A股和H股同时上市呢？

不少新人投资者常常会好奇，为什么一个公司在A股上市了，还能在H股上市呢？
其实在这我们要弄清楚一个问题，就是一家企业上市的最主要的目的是什么？毫无
疑问，就是为了融资。
股票现如今融资的主要手段就是两种，第一种是债权融资，例如你把自家的房子抵
押给A银行（抵押率已最大），获得了A银行的贷款，你需要还A银行本金和利息
，假如此时你还缺钱，你只能通过其他方式去融资，你就不能再将房子抵押给B银
行。
很多人以为，一家公司在A股上市了，又到H股上市，岂不是多次“抵押”吗？这
不合理啊。
这就错了，因为很多人把债权融资和股权融资搞混淆了。
股票股票第二种就是股权融资。
就是企业通过发行股票，让购买人来认购自家的股票获得资金。
第一次公开发行股票融资，叫做IPO，如果钱不够，你还可以第二次、第三次、⋯
⋯我们叫增发，只要上市公司想融资（一般是想收购什么项目、投资什么项目、补
充流动资金、偿还债务等），他就可以在市场（这个市场可以是香港、美国、新加
坡等等）发行股票（需要董事会批准、股东大会表决、证监会审核等流程）来获得
资金，一家公司可以在中国内地发行的股票、同时也可以在香港、美国、新加坡等
地发行股票。
只要有人愿意买你发行的股票，同一家公司可以在世界多地同时上市。
这样的公司总的股本就是中国内地发行的股份加上香港以及海外发行的股份，所有
的交易所都公布同一份财报（当然按照各地区的会计准则不一样，编制的数据或许
有所不同，但都是反映同一家公司的经营情况）。

二、为什么有的公司在h股上市之后又在a股上市了？

在A股和H股双上市可能有多重考量：（暂时就不说结构上的意义了，看题主的意
思似乎是企业已在A股以境内结构上市了，现在赴港双上市。
这样的例子不太多，都是大公司，一般的民企是以红筹境外结构赴港直接上市的）
1、财务上的考量： （1）股权融资：在A股上市，后续增发、定向增发要审批，流
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程漫长而且不一定批的下来。
在香港则不然，增发的话Accelerated Global Tender一夜就搞得定（2）债权融资：在
H股上市披露等方面对境外机构投资者要友好的多，评级机构给予评级也更为方便
，较易融资。
（3）较易引进PE投资人
（4）A股收购股票不能用来换股，港股可以被用来并购境外企业 （5）两个市场的
估值理论上的趋同（虽然A股现在普遍PE比H股高的多，但A股毕竟是在一个结构
性下调的开始long-term derating） 2、非财务上的考量
（1）较易与国外同行达成合作。
A股上市对境外同行还是很陌生，而且财报基本没有可读性，又没有国际券商研究
，极难达成国际合作。
有香港上市的部分则不同，一来大家财报都透明、会计准则类似，而来信息又多又
对称，容易平等的达成合作。
（2）地方政府支持。
话说虽然没有地方政府支持企业想A股上市都难，但是政府要是换了界，同时在香
港上市的身份就不一样了。

三、发行h股对a股的影响,已经发行的某个A股，再发行H股，对
A股有什么影响？

从基本面上来说当然是会是这个股票的A股上涨，因为H股的发行使改公司进一步
的筹集到了资金，公司的资金面得到了很好的改善，公司可以进行更大规模的投资
运作，这势必导致公司的业绩增加，也就是财报会有比较大的好转，这是非常明显
的利好消息，由于股市反应的是市场的预期，A股价格大方向当然会上涨，你可以
去看看潍柴动力 万科等股票过去的走势 他们都是先发行的的A股再发行的H股
不过这只是健康股市的表现 如今的中国股市 就是外国投资机构的游乐园
因为在这里可以不顾道德 政策的限制 呵呵 貌似我有点小愤青

四、A+H股的问题

A股是在国内上市，H股在香港上市。
因为交易环境不一样，香港属于开放市场，而国内属于封闭市场，且国内可选择的
投资品种少，投机气氛浓，所以往往同一个上市公司的A股价格比H股高。
另外也存在同股不同权的情况比如1份A股的联通只相当于0.39的H股联通这当然有
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价差

五、公司为什么可以同是在A股和H股上市

1、A股是在内地发行交易所上市的，以人民币作为票面货币的股票，H股是在香港
发行交易所上市的，以港币作为票面货币的股票。
发行条件是分别满足这两个交易所对上市公司的发行上市要求。
2、上市公司往往把旗下资产组合包装，同一公司或者以子公司的形式分别在内地
沪深交易所和港交所发行上市，其总公司作为大股东既实现了对实际上市公司的控
制权，又达到了在内地和香港分别融资的目的。
投资者投资目标是公司的未来利润，同一公司分红会以人民币和港币两种形式分别
给予两地投资者。
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