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全流通的股票能缩股吗为什么；上市发行全流通问题-
股识吧

一、境内企业发行H股是否为全流通？

目前没有关于全流通的明确规定，实践中虽然有建行和交行的案例，但估计是都是
和证监会沟通的结果，看过几个H股上市的招股说明书，有的公司在章程里提到境
内股东尚无将境内发行的股份转为H股的安排，有的公司章程里注明在特定条件下
可以通过决议将境内发行的股份转为H股，估计这样的安排也只是为了在将来政策
允许全流通时候的选择做铺垫，估计不会有什么明显的效果。
至于在全流通的条件下可能有人不愿意申请全流通的理由，可能是因为目前H股和
A股的市盈率仍然有一定差距，对于PE/VC或者实际控制人而言不太具有诱惑力吧
。

二、股市里的全流通股与非全流通股有何利弊？

股票的全流通和非流通的差异在于股票的多少，假定1亿的流通盘和5000万的流通
盘，对于该股的主力运作就有很大差异，主要表现在于对资金需求的差异，还有非
流通盘进入流通领域在于股东持有愿意，也是检验该股票的投资价值，如果股东减
持会带来该股票的股价压力，对持有该股票的主力将是很大考验，毕竟原股东持有
的成本主力是无法与其相比的，股价的稳定与否取决股东和主力的持有愿意。

三、流通股缩股是怎么操作的，对股价有何影响

一般对股价影响是正向的.最常见的缩股形式是控股股东以一定价格回购本公司流
通股，然后注销，这样由于总股本被缩小，诸入每股收益`每股净资产等指标将得
到提升，有利于股价上行.不过，如果上司公司缺钱，又赶上股市红火，可能又将
股份重新拆细融资.
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四、同时发行A股和H股的上市公司限售股上市流通为什么不能
在H流通呢？

H股在香港发行，是国际接轨的，不允许你搞什么国企股、法人股、限售股这些猫
腻。
A股股票在发行时候，国家、上市公司、管理层为了控制公司，都可能有三种股票
没有到股市上流通： 1、战略配售股：是我们在网上申购的时候，公司配售给公司
的，叫做“网下配售”。
这些股票要被限制三个月，之后才可以上市流通。
2月5日中石油的10亿股解禁，就是这种。
2、小非：在网上发行之前，大约5％以上的股票低价配发给公司的高管，这个股票
要一年之后才可以上市，叫做“小非”。
3、大非：在网上发行之前，大约10％以上的股票低价配发给其它公司（大股东）
，这个股票要三年之后才可以上市，叫做“大非”。

五、上市公司得股票是全流通得好，还是部分流通得好，为什么
？

上市企业全部股份都处于流动状态是不可能的。
因为那意味着企业没有真正意义上的所有者。
这里有一个问题：“所有的股份都处于流动状态”；
和“所有的股份都可以流动”是两个有所区别的概念。
一般而言，如果上市企业的创始人；
只是把企业上市当作一夜暴富的手段，那么其疯狂抛售其持有的股份，自然会对价
格造成毁灭性的打击。
而实现自身财富的增长，更好的办法是；
让一部分股份在市场上流动，而创始人持有一部分（当然这一部分；
也是可以在市场上流通的）。

六、什么是缩股，如果缩股会对股价造成什么危害

缩股是股本分割的一种。
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缩股是指为了实现股份的全流通，根据历史成本原则，按流通股发行价与非流通股
折股价的比例关糸，将现有的非流通股进行合并后，使非流通股合并后的每股估值
与流通股的价格基本一致，然后在二级市场上减持。
缩股的好处在于，减少股价的波动，在股价不变的情况下，每股收益和净资产得到
提高。
不过这种缩股相对来说，对非流通股更有利，因为他们所持股的评估一下子由净资
产变为二级市场股价，升水较快。
所以个人认为，随着股改的进行，流通股越来越偏向于送股，非流通股则热衷于缩
股。

七、上市公司得股票是全流通得好，还是部分流通得好，为什么
？

上市企业全部股份都处于流动状态是不可能的。
因为那意味着企业没有真正意义上的所有者。
这里有一个问题：“所有的股份都处于流动状态”；
和“所有的股份都可以流动”是两个有所区别的概念。
一般而言，如果上市企业的创始人；
只是把企业上市当作一夜暴富的手段，那么其疯狂抛售其持有的股份，自然会对价
格造成毁灭性的打击。
而实现自身财富的增长，更好的办法是；
让一部分股份在市场上流动，而创始人持有一部分（当然这一部分；
也是可以在市场上流通的）。

八、为什么刚上市的新股不是全流通的？被限制流通的那部分股
票都是些由什么性质的股股组成的？？？

被限制流通的那部分股票叫做“限售股”，也叫“大小非”。
小非：即小部分禁止上市流通的股票。
股份制改革后，对股改前占比例较小（低于5%）的非流通股，要求在股改一年后
方可流通，一年以后也不是大规模的抛售，而是有限度的抛售一小部分，为的是不
对二级市场造成大的冲击。
大非：股改前占比例较大的非流通股。
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限售流通股占总股本5%以上的，要求在股改后两年以上方可流通，因为大非一般
都是公司的大股东，战略投资者，不可以在小非之前卖出，一般情况下，他们也不
会卖出。

九、上市发行全流通问题

国外股市新股上市 是可以全流通
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