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上市公司的现金流量表怎么看－如何从资产负债表、利润
表和现金流量表来判断企业的经营风险和财务风险-
股识吧

一、请问怎样从财务报表上看一个企业的资金需求量（不是指现
金流量表）

资金需求要结合公司的投资计划、生产计划，要采取哪种融资方式等等，哪能简单
猜测？财务报表只能简单分析一下公司往来款项变动情况，存货周转情况，其他没
有什么意义

二、从现金流量表如何看营业额大小

现金流量表的第一行可以看出来

三、谁能告诉我公司财报如何看

上市公司财务报表主要有三张：利润表、资产负债表、现金流量表。
三张表就是整个公司的三个代表：如果把上市公司比喻成一个活生生的人体，那么
资产负债是骨头，经营管理是肌肉，而现金流量相当于血液。
资产负债表反映公司的骨头结实不结实，利润表反映的是公司的肌肉有力没有力，
现金流量表反映的是公司血液数量充足不充足和流动性强劲不强劲
这三张财务报表从三个方面立体地反映整个公司系统的运作情况。
第一，利润表。
人做出动作靠肌肉活动，电脑干活靠软件运行，公司做出业绩靠业务经营，最终只
有一个目标：赚钱，会计术语就是要有利润。
利润表反映公司在一个年度或一个季度里的经营成果。
会计上把会计核算的一段时间称为会计期间，一般是一个年度或者一个季度编制年
度或季度利润表。
通过阅读分析利润表，巴菲特主要分析公司的盈利能力高低、盈利能力的变化及稳
定性，支撑公司高盈利能力的竞争优势是什么，有没有可持续性以及公司未来盈利
能力如何。

                                                  页面 1 / 5



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

如同看一个人的肌肉发达程度，就知道他的力气大小。
看一家公司的利润表，就会发现公司的盈利能力高低。
第二，资产负债表。
支撑人体的是骨头，支撑电脑的是硬件，支撑公司的是资产。
公司都是股东投资的，但往往除了股东投入资金以外还不够，还会向银行等借债获
得更多的资金。
股东投入和负债借入的资金都进入了公司，开始购买各种各样公司经营需要的资产
，这些资产就是支撑公司经营的硬件。
总而言之，公司拥有的任何可以计价的物品都是资产，而购买这些资产的资金来源
只有两个，要么是股东投入，要么是从外部借债。
用中国的传统文化来解释，所有事物均由阴阳组成，那么资产就是阳，而股东权益
和负债则是阴，资产是外在的东西，而股东权益和负债则是购买资产的资金来源。
如果说资产是骨头，股东权益和负债就是骨髓。
随着公司经营发展，利润不断增加或减少，导致股东权益不断变化。
最简单的计算方法是，在资产负债表中，我们先看看公司总资产是多少，然后从中
扣除借入的负债，剩余部分就是全部属于股东的股东权益，也叫净资产，意思是干
干净净完全属于股东的资产。
就像一个人一个家庭会在某一天盘点自己所有的资产和负债一样，公司也是在某一
天盘点所有资产负债，最后列出一个清单，就是资产负债表。
看一个人的骨头，可以看出这个人身体结实不结实。
看一个公司的资产负债表，主要也是看这个公司稳健不稳健。
第三，现金流量表。
支撑人体的是骨头，发生力量做出动作的是肌肉，但提供能量的是血液。
公司的血液是现金，现金在公司内部就像血液在人体内部一样不停地流动。
现金流量表反映公司在一个年度或季度期间的现金流入和流出情况。
血浓于水。
相比之下，现金更像血，而利润经常比水还要稀，有些公司报表的利润像空气一样
虚无。
因此，巴菲特特别重视公司的现金流量，道理很简单，只有真金白银才是真的，其
他一切都是虚的。
其实公司财务报表还有第四张，就是股东权益变动表。
但这张表主要列示公司股东权益变化的详细科目，非常简单，可以看作是资产负债
表中股东权益部分的补充说明。
我们分析财务报表，主要是分析利润表、资产负债表和现金流量表这三张报表。
巴菲特正是通过分析公司过去很多年的三张财务报表，判断公司是否具有持续竞争
优势，是否具有持续盈利能力，并在此基础上对公司进行估值。
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四、如何从资产负债表、利润表和现金流量表来判断企业的经营
风险和财务风险

经营风险即经营杠杆 DOL=M/M-A=边际贡献/(边际贡献-固定成本) 其中边际贡献
是指销售额减去变动成本后的数字，所以单从报表来看很难准确计算出经营风险，
只能单纯的来看一下固定成本，固定成本一般就是固定资产的折旧成本，在资产负
债表中可以看到，数字越大，经营风险越高当然也可以从理解的角度去看，销售越
稳定，经营风险越低，这就可以从12个月的利润表中的营业收入数字来观察，看是
不是稳定.营业成本的是否稳定也能体现出来.财务风险一般是指到期不能偿还债务
的风险财务杠杆=M/(M-A-I)其中I是利息，利息越说说明企业负债越大，则财务风
险越高.这个数字不太好找，在利润表中的财务费用中包括，但不限于利息.在资产
负债表中的应付利息，如果按正常支付的情况下，通过对比多个月份的资产负债表
可能可以看出利息是多少.但也不是非常准确.因为有可能是一年一付利息.至于现金
流量表对偿债能力就很有帮助.可以看的有现金流量利息保障倍数，如果系数越大
，财务风险越小.公式是 经营现金流量/利息这说明企业在经营活动中产生的现金流
量越多，支付利息能力越强.财务风险越低.当然还有可以从资产负债中看到的一引
起资产负债率，流动资产，速动资产等，但因为没有可比数字，意义不是很大.如
果仅从上市公司披露 的报表来估算，很难.
不知道你做什么用途..猜测，可能是炒股的吧.呵呵.

五、财务报告中的现金流量表怎么也看不明白啦，求助，哪位高
手告诉我下应该怎么学，好难看懂啊？

很简单。
你把每一笔现金、银行存款的收入、支付按照现金流量表的项目进行分类，再汇总
各类项目的合计数，现金流量表就可以填好了。
至于如何从税后利润调整到现金净增加额，要理解利润与现金流的区别，以及会计
报表编制原理，理解会计分期原则。

六、上市公司的财务报表怎么看

主要看两方面指标，利润指标和主营业务收入情况。
利润指标：利润总额、利润率、主营业务利润。
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主营业务收入指标：主营业务收入、主营业务利润，资金周转天数等。
很多上市公司利润很高，但是主营业务利润很低，利润主要来自投资收益，比如炒
股等。
主营业务利润低表明他的主业经营有一定问题，会导致以后年度经营利润下降甚至
亏损，缺乏后劲。
这种股票最好少碰。

七、财务报告中的现金流量表怎么也看不明白啦，求助，哪位高
手告诉我下应该怎么学，好难看懂啊？

经营风险即经营杠杆 DOL=M/M-A=边际贡献/(边际贡献-固定成本) 其中边际贡献
是指销售额减去变动成本后的数字，所以单从报表来看很难准确计算出经营风险，
只能单纯的来看一下固定成本，固定成本一般就是固定资产的折旧成本，在资产负
债表中可以看到，数字越大，经营风险越高当然也可以从理解的角度去看，销售越
稳定，经营风险越低，这就可以从12个月的利润表中的营业收入数字来观察，看是
不是稳定.营业成本的是否稳定也能体现出来.财务风险一般是指到期不能偿还债务
的风险财务杠杆=M/(M-A-I)其中I是利息，利息越说说明企业负债越大，则财务风
险越高.这个数字不太好找，在利润表中的财务费用中包括，但不限于利息.在资产
负债表中的应付利息，如果按正常支付的情况下，通过对比多个月份的资产负债表
可能可以看出利息是多少.但也不是非常准确.因为有可能是一年一付利息.至于现金
流量表对偿债能力就很有帮助.可以看的有现金流量利息保障倍数，如果系数越大
，财务风险越小.公式是 经营现金流量/利息这说明企业在经营活动中产生的现金流
量越多，支付利息能力越强.财务风险越低.当然还有可以从资产负债中看到的一引
起资产负债率，流动资产，速动资产等，但因为没有可比数字，意义不是很大.如
果仅从上市公司披露 的报表来估算，很难.
不知道你做什么用途..猜测，可能是炒股的吧.呵呵.

八、在哪里查看上市公司的每股自由现金流？

看公司每年公布的年度报表，里面有一格现金流量表。
其中有一项经营产生现金流量净额除以总股本，就是每股的现金流量。
每股自由现金流是指经营性现金流减去资本性支出，然后再除以总股本。
资本性支出一般是购买固定资产的钱
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