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上海家化股票为什么下跌：上海家化葛文耀的退休已定局
，长远来看对股票市场有何影响，求专家指导！-股识吧

一、葛文耀辞职上海家化有点闹心 该不该减持家化？

家化是一家非常优秀的公司。
只要大股东平安不闹事不帮倒忙，家化的业绩和股价趋势长期向上没有多大疑问。
之前公司多次谈到海外并购，并称储备了好多个项目，如今时间过去了这么久，理
论上四季度到明年上半年应该会有动作。
当然，在化妆品行业想并购成功并不容易，公司慎之又慎也是对股东负责。
另外，股权激励费用第一年2.24亿，第二年0.86亿，第三年0.34亿，四季度后激励费
用降低，对提升公司净利润有一定帮助。
当前家化PE约40倍，四季度切换到14年PE约26~27倍。
尽管估值和增速比并不低，但考虑其历史估值从来就没便宜过，故此估值还算合理
。
目前大跌后，或许又会是一个低价吸货的好机会。

二、上海家化联合股份有限公司的发展现状

根据上海家化联合股份有限公司2014年全年业绩报告数据显示，2014年公司营业收
入为53.35亿元，同比增长19.38%；
归属母公司所有者的净利润为8.98亿元，同比增长12.22%，折合每股收益为1.34元
，本年度公司对江阴天江药业有限公司的股权投资的持有意图发生改变，计提递延
所得税费用7516万元，剔除此影响，本年度归属母公司的净利润较上一年增长21.61
%，公司业绩实现稳定增长。
上海家化业绩的稳定增长主要源于公司围绕战略落实相关项目具有较好的延续性，
借助核心优势的发力为公司营收的持续增长夯实了基础。
2014年6月，上海家化发布了5+1的品牌战略，聚焦并放大旗下各品牌优势，明确了
四大核心竞争力和五大细分市场，提出要在2021年实现120亿元的销售规模。
为了配合五年战略规划的实施，2014年上海家化以“客户”为第一导向，对品牌发
展、科研创新、供应链优化、渠道建设、人才培养等进行全方面的深化调整。

                                                  页面 1 / 4



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

三、上海家化后市如何呢？

KDJ处于超买区并向下掉头，股价今日破20日线，后市可能继续向下考验均线的支
撑或横盘整理，暂观望

四、上海家化后市如何呢？

KDJ处于超买区并向下掉头，股价今日破20日线，后市可能继续向下考验均线的支
撑或横盘整理，暂观望

五、上海家化葛文耀的退休已定局，长远来看对股票市场有何影
响，求专家指导！

当然不会，董事会决定推举独立董事张纯为代理董事长。
葛文耀个人主义不能影响甚至伤害到一家上市公司和广大故名的利益。
因此，对股票应该没有影响。

六、上海家化未来两天的走势如何？

盘整直至除权除息。

七、求上海家化股票分析报告

展开全部长线投资上海家化的两大基础：1.日化行业高速增长 2.葛文耀及其团队这
里面第一条占比60%，第二条占比40%，日化行业过去十年保持了20%左右的增速
，需要注意的是现在已经放缓到10%左右，葛文耀确实强，但是也是在这个行业的
黄金增长期发展起来的.现在这两个基础都已经不存在了，行业增速的放缓是趋势
性的，国际品牌的放缓并不能说明家化会独善其身，毕竟欧莱雅，雅思兰黛这些国
际品牌的品牌力明显强于佰草集等家化品牌，一旦这些国际品牌渠道和价位下沉，
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对家化的压力是真实存在的.葛文耀的离开影响并不是短期的，而是长期的，短期
只是心理影响，长期的影响难以预估，我并不看好外企来的管理者，外企的人普遍
缺乏野蛮生长的气质.让我们来预测家化未来的业绩表现：1.可能性20% 明年营收增
长15%，利润增长30%左右，客观的说，想实现这样的业绩不是不可能，但是有相
当难度，关键还是要看佰草集，相宜本草市场攻的很猛，间接影响到了佰草集，现
在是上有国际品牌，下有本土竞争对手，竞争相当激烈.2.可能性50% 明年营收增长
10%左右，利润增长20-25%，这种可能性比较大，说穿了，吃老本吃明白了就可以
做到.3.可能性30% 明年营收增长5%左右，利润增长15%左右，如果经济持续萎靡，
家化管理层玩不出什么新花样，这样的情况也有不小的可能性.其实没有必要去刻
意强调葛文耀离开的影响，因为这种影响是客观存在的，无法否认的，或许葛文耀
很霸道，或许有很多缺点，但是他能给股东带来回报，对投资者来说，这已经足够
了.有没有乔布斯的苹果确实不一样.严格意义上来说，上海家化和云南白药不是一
个级别的企业，因为云南白药（医药部分）没有严格意义上的竞争对手，发展速度
主要取决于行业的发展，现在医药也可能面临增速放缓的问题.家化身处竞争激烈
的日化行业，管理层的重要性不言而喻.对于长线投资者来说，安全边际是很重要
的，上海家化后续走势的不确定性让我选择了清仓.从技术面来看，放量跌破年线
之后，现在是缩量反抽年线，如果不能放量站上年线，后续仍有可能继续下跌.我
重申我的观点：平安信托在葛文耀问题上的处理方式生硬而让人失望，中小股东的
利益再次被无情强奸.最后祝坚守上海家化的股民朋友好运，good
luck，化妆品行业仍然算是相对不错的一个行业.
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