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什么是私募股票投资－何谓“私募股权投资企业”？-股
识吧

一、私募是什么

基金按是否面向一般大众募集资金分为公募与私募，按主投资标的又可分为证券投
资基金（标的为股票），期货投资基金（标的为期货合约）、货币投资基金（标的
为外汇）、黄金投资基金（标的为黄金）、FOF fund of
fund（基金投资基金，标的为PE与VC基金），REITS real estate Investment
Trusts（房地产投资基金，标的为房地产），TOT trust of trust（信托投资基金，标
的为信托产品），对冲基金（又叫套利基金，标的为套利空间），以上这么多基金
形态，很多都是西方国家有，在中国只有此类概念而并无实体(私募由于不受政策
限制，投资标的灵活，所以私募是有的)。
中国所谓的基金准确应该叫证券投资基金，例如大成、华夏、嘉实、交银施罗德等
，这些公募基金受证监会严格监管，投资方向与投资比例有严格限制，它们大多管
理数百亿以上资金。
私募在中国是受严格限制的，因为私募很容易成为“非法集资”，两者的区别就是
：是否面向一般大众集资，资金所有权是否发生转移，如果募集人数超过50人，并
转移至个人账户，则定为非法集资，非法集资是极严重经济犯罪，可判死刑，如浙
江吴英、德隆唐万新、美国麦道夫。
中国的私募按投资标的分主要有：私募证券投资基金，经阳光化后又叫做阳光私募
（投资于股票，如赤子之心、武当资产、中鑫私募联盟、星石等资产管理公司），
私募房地产投资基金（如星浩投资），私募股权投资基金（即PE，投资于非上市
公司股权，以IPO为目的，如鼎辉，弘毅、KKR、高盛、凯雷、汉红）、私募风险
投资基金（即VC，风险大，如联想投资、软银、IDG）公募基金如大成、嘉实、
华夏等基金公司是证券投资基金，只能投资股票或债券，不能投资非上市公司股权
，不能投资房地产，不能投资有风险企业，而私募基金可以。

二、私募股权投资是怎么回事？

从投资方式角度看，是指通过私募形式对私有企业，即非上市企业进行的权益性投
资，在交易实施过程中附带考虑了将来的退出机制，即通过上市、并购或管理层回
购等方式，出售持股获利。
现在做投资的方式有很多的，也可以考虑一下实体店铺的众筹，和这个也有些联系
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，可以享受分红的，人人投就是

三、何谓“私募股权投资企业”？

先说私募股权投资吧： 股份公司可以直接发行股票，和是否上市无关.不过上市公
司发行的股票流动性较好相对风险较低，比较受投资者欢迎，所以融资数量较多；
未上市的股份公司发行的股票融资数量较低.
股权融资按融资的渠道来划分，主要有两大类，公开市场发售和私募发售。
所谓公开市场发售就是通过股票市场向公众投资者发行企业的股票来募集资金，包
括我们常说的企业的上市、上市企业的增发和配股都是利用公开市场进行股权融资
的具体形式。
所谓私募发售，是指企业自行寻找特定的投资人，吸引其通过增资入股企业的融资
方式。
因为绝大多数股票市场对于申请发行股票的企业都有一定的条件要求，例如我国对
公司上市除了要求连续3年赢利之外，还要企业有5000万的资产规模，因此对大多
数中小企业来说，较难达到上市发行股票的门槛，私募成为民营中小企业进行股权
融资的主要方式。
投资于这种私募股权就叫私募股权投资。

四、什么叫私募股权融资

私募基金，是指以非公开方式向特定投资者募集资金并以证券为投资对象的证券投
资基金。
私募基金是以大众传播以外的手段招募，发起人集合非公众性多元主体的资金设立
投资基金，进行证券投资。
天使基金：主要投资于天使轮企业的基金，一般天使基金的存续期为8-12年，项目
的死亡率较高，依靠极少数的项目创造几十倍上百倍的回报，来提升基金的整体回
报。
成长基金(创投基金)：主要投资于成长期阶段的项目，主要以preA、A、B轮投资为
主。
一般成长期基金的存续期为6年-10年。
PE基金：主要投资于成熟期的项目，这个阶段的公司已经有了上市的基础，达到
了一定的盈利要求，通常引入PE，提供上市融资前所需要的资金，按照上市公司
的要求帮助公司梳理治理结构、盈利模式等，以便能使得至少在3-5年内上市。
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PE基金的存续一般为5-7年。
Pre-IPO基金：pre-IPO属于PE基金范畴，一般投资于上市前最后一轮融资。
由于上市过程中公司需要保持股权结构不变，无法进行股权融资，因此pre-
ipo融资对于拟上市公司十分重要。
这类基金存续期一般为3-5年。
新三板基金：以拟于新三板挂牌企业、已在新三板挂牌企业为主要投资标的的基金
。
产业并购基金：并购基金，是退出方式为被其他企业并购的基金，一般为上市公司
，或者产业里较大的企业。
并购退出在海外市场已经是很成熟的退出模式，海外股权基金中超过50%都为并购
退出，目前国内的并购退出比例还较小，有极大的发展空间。
产业并购基金帮助被投企业整合上下游资源，促进被投企业的业务增长。
并购退出相对于上市退出，退出确定性更强，投资周期更短。
但是，并购退出的收益，也远远不如上市退出。
私募股权母基金：分散投资于数只私募股权投资基金的基金。
这类金可以根据不同股权投资基金的特点构建投资组合，有效分散投资风险。

五、什么是私募股权投资？

1、资金来源广泛；
2、公开发行上市、售出或购并、公司资本结构重组对引资企业来说，私募股权融
资不仅有投资期长、增加资本金等好处，还可能给企业带来管理、技术、市场和其
他需要的专业技能；
相对于波动大、难以预测的公开市场而言，股权投资资本市场是更稳定的融资来源
。
3、对非上市公司的股权投资，因流动性差被视为长期投资，所以投资者会要求高
于公开市场的回报。
4、没有上市交易，所以没有现成的市场供非上市公司的股权出让方与购买方直接
达成交易。

六、什么叫私募股权融资

私募股权融资简称PE，是指通过非上市企业进行的权益性投资，在交易实施过程
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中附带考虑了将来的退出机制，即通过上市、并购或管理层回购等方式，出售持股
获利。

七、什么是私募股权投资基金和私募证券投资基金，以

私募股权投资基金是指非公开募集资金，投资标的为未上市公司股权（一级市场）
的投资基金；
私募证券投资基金是指非公开募集资金，投资标的为上市公司股票（二级市场）的
投资基金。
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