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公募基金打新规则是什么：资管新规
对公募基金有什么影响-股识吧

一、资管新规 对公募基金有什么影响

从内容来看，主要针对资产管理业务的多层嵌套、杠杆不清、套利严重等问题，对
公募基金产品本身影响并不大。
“证监会系统的监管原本就相对严格，这次只是把证监会的监管要求推行和普及了
一下，对公募基金影响不大。
”事实上，从中可以看到很多有关公募基金管理规定的影子。
比如对投资集中度的规定，其中“单只公募资产管理产品投资单只证券或者单只证
券投资基金的市值不得超过该资产管理产品净资产的10%“，可比照公募基金原先
的“双十规定”。
而“全部开放式公募资产管理产品投资单一上市公司发行的股票不得超过该上市公
司可流通股票的15%，全部资产管理产品投资单一上市公司发行的股票不得超过该
上市公司可流通股票的30%”，参考了今年10月1日起实施的流动性风险管理新规
。
至于对负债率的要求，早在去年8月起，公募基金就开始全面实施此项规定。
新的《公募基金运作管理办法》中规定，开放式基金杠杆率（基金总资产与基金净
资产之比）不得超过140%，封闭运作基金的杠杆率不得超过200%。

二、为什么公募基金有仓位限制呢？还有公募的规则是什么？

证监会规定公募基金仓位不得低于65%。
主要目的还是为了稳定股市。
防止出现大起大落。
证监会参照国际惯例，对上述股票型基金最低仓位的修改理由有三。
一是从国际惯例来看，基金资产在股票和债券之间大幅灵活调整的应当归属于混合
型产品。
二是现有《运作办法》规定，基金非现金资产的80%应当投资于基金名称表明的方
向，债券型基金的仓位下限也为80%，股票型基金如果仓位只有60%，与上述规定
存在冲突。
三是从投资实践来看，股票型基金的收益来源应当主要是深入挖掘有价值的股票，
频繁大幅调整仓位容易造成追涨杀跌，既容易导致基金风格漂移，也容易加剧资本
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市场的波动，近年来社会对此也有些批评。

三、公募基金的&quot；双十原则&quot；是什么

1、“双十原则”：一只基金持同一股票不得超过基金资产的10%一个基金公司旗
下所有基金持同一股票不得超过该股票市值的10%。
2、公募基金的主要对象是大众，这也就造成了基金经理人不能和基民们有效的沟
通，从而难以真正的坚持价值投资。
我们很少看到基金经理去和它的基金持有者们进行点对点的交流，实际上这也是不
可能做到的事情。
而基民们买基金的根据是评级体系所公布的本月、本季度、排名来买，如果你在短
期内的表现差强人意，那你就麻烦大了。
这就迫使基金经理必须追求短期收益，从而不断的买进卖出，我们可以看到基金公
司持股结构每季每年都在迅速变化，很少能坚持对优秀公司长期持股的。
就目前的情况来说，本来是该对跌幅巨大的优质企业进行加仓的，却遇到了大规模
的基金赎回，这也真够难为公募基金的经理人了，就算是浑身是嘴怕也是难以阻止
这种非理性状况了！

四、我国公募基金的相关法律法规有哪些？

中华人民共和国证券投资基金法中华人民共和国公司法中华人民共和国证券法中华
人民共和国信托法中华人民共和国合同法

五、2022打新新规哪些基金可以打新

从重点打新基金的类别看，保本基金达到30只，占比为31%，普通混合型基金为67
只，其中大多数为灵活配置混合型基金品种，这已构成当前网下打新的主力。
保本型基金中，以南方避险打新次数最多，达76次，中银保本、长城久鑫分别以47
次和42次紧随其后，工银保本、招商安润和工银保本2号中签新股均超过30次，长
城久利保本、中银保本二号、招商安盈保本和鹏华金刚保本中签次数位列保本基金
前十。
不过，在今年3月新发行中，大成基金旗下大成景恒保本异军突起，入围了逾10只
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新股，大有后来居上之势。
仓位灵活的混合型基金成为打新主力，其中有16只基金中签新股超过30次，中欧成
长优选以中签73次排名混合基金第一，鹏华品牌传承、中银多策略、国联安安心成
长和兴全趋势投资各中签54次、52次、51次和50次，国泰民益、宝盈祥瑞养老、国
联安新精选、华安新活力和东方利群中签次数也进入混合基金前十。

六、公募基金的买卖标准：公募基金在买卖股票中除了双十限制
外还有什么限制？有人说基金无法做到T+0，为何

公募基金的投资限制主要如下：
（1）本基金持有一家上市公司的股票，其市值不得超过基金资产净值的10％；
（2）本基金与由基金管理人管理的其他基金共同持有一家公司发行的证券，不得
超过该证券的10％；
（3）本基金进入全国银行间同业市场进行债券回购的资金余额不得超过基金资产
净值的40％；
（4）本基金持有的现金和到期日在一年以内的政府债券为基金资产净值5％以上；
（5）本基金不得违反《基金合同》关于投资范围、投资策略和投资比例的约定；
（6）本基金在任何交易日买入权证的总金额，不超过上一交易日基金资产净值的0
．5％，基金持有的全部权证的市值不超过基金资产净值的3％，基金管理人管理的
全部基金持有同一权证的比例不超过该权证的10％。
法律法规或中国证监会另有规定的，遵从其规定；
（7）基金财产参与股票发行申购，本基金所申报的金额不得超过本基金的总资产
，所申报的股票数量不得超过拟发行股票公司本次发行股票的总量；
除以上几条外，还有同日不得反向交易，各基金不得在同日进行反向交易，不得买
卖关联方股票，各公募基金之间必须实施公平交易原则，以及不得参与炒新、不得
在5%以上买入创业板股票等要求。
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