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可转债如何日内套利—套利要怎么套-股识吧

一、套利要怎么套

套利一般可分为三类：跨期套利、跨市套利和跨商品套利。
跨期套利 跨期套利是套利交易中最普遍的一种，是利用同一商品但不同交割月份
之间正常价格差距出现异常变
套利书籍化时进行对冲而获利的，又可分为牛市套利(bull spread)和熊市套利(bear
spread两种形式。
例如在进行金属牛市套利时，交易所买入近期交割月份的金属合约，同时卖出远期
交割月份的金属合约，希望近期合约价格上涨幅度大于远期合约价格的上涨幅度；
而熊市套利则相反，即卖出近期交割月份合约，买入远期交割月份合约，并期望远
期合约价格下跌幅度小于近期合约的价格下跌幅度。
跨市套利 跨市套利是在不同交易所之间的套利交易行为。
当同一期货商品合约在两个或更多的交易所进行交易时，由于区域间的地理差别，
各商品合约间存在一定的价差关系。
例如伦敦金属交易所(LME)与上海期货交易所(SHFE)都进行阴极铜的期货交易，每
年两个市场间会出现几次价差超出正常范围的情况，这为交易者的跨市套利提供了
机会。
例如当LME铜价低于SHFE时，交易者可以在买入LME铜合约的同时，卖出SHFE的
铜合约，待两个市场价格关系恢复正常时再将买卖合约对冲平仓并从中获利，反之
亦然。
在做跨市套利时应注意影响各市场价格差的几个因素，如运费、关税、汇率等。
跨商品套利
跨商品套利指的是利用两种不同的、但相关联商品之间的价差进行交易。
这两种商品之间具有相互替 套利代性或受同一供求因素制约。
跨商品套利的交易形式是同时买进和卖出相同交割月份但不同种类的商品期货合约
。
例如金属之间、农产品之间、金属与能源之间等都可以进行套利交易。
交易者之所以进行套利交易，主要是因为套利的风险较低，套利交易可以为避免始
料未及的或因价格剧烈波动而引起的损失提供某种保护，但套利的盈利能力也较直
接交易小。
套利的主要作用一是帮助扭曲的市场价格回复到正常水平，二是增强市场的流动性
一个简单的例子就是，以较低的利率借入资金，同时以较高的利率贷出资金，假定
没有违约风险，此项行为就是套利。
这里最重要的是时间的同一性和收益为正的确定性。
在现实中，通常会存在一定的时间先后顺序，也可能是以很小的概率出现亏损，但
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仍被称作“套利”，主要是从广义上而言。
通俗的说，套利就是在同一时间进行低买高卖的操作！ 目前证券市场中，比较获
得大家认同的套利包括ETF套利，搬券套利，转债套利、权证套利等

二、可转债如何交易

1、买入价格可转债的面值价是100元，保本价就是面值价和利息。
但实际买入时的价格可能高于一百也可能低于一百。
100以内的买入价风险相对较低。
2、买卖时机可转债同时具有股性和债性，可根据市场行情选择长期持有或中途转
换成股票。
当股市行情不好时，作为债券继续持有，等待债券价格慢慢上涨，债券到期后即可
拿回本息，亏损的可能性较小。
当股市行情较好时，又可将可转债转换为股票。
可转债交易支持T+0，即当天买入当天即可卖出，如果债券价格波动较大，也可以
选择提前在高点卖出，拿回本金。
3、提前赎回条款为了保护公司利益，可转债一般都配有提前赎回条款，也就是当
股价上涨远超过可转债约定的转股价格时，公司可强制按约定价格提前赎回。
因此投资者需要把握转股时机，以免因提前赎回而损失预期收益。

三、可转债的利息如何支付？是一日一支付，由系统自动支付到
你的账户还是在某一个时间统一支付？

在约定的时间（基本是一年一结算）、按约定的利率，汇入你的资金账户。

四、可转债如何转股

A、H与A、B股两者之间基本上不存在套利的机会，主要是它们之间互不流通，根
本上制造不了套利的机会，但有时候若某一方出现较大的异常波动会引起另一方的
间接性交易机会，如H股的异常大涨，有可能会诱发A股跟风上涨，这就是所谓的
交易性机会，但这个在某种意义上不属于套利范畴。
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楼上所说的大股东卖出昂贵的A股，买入便宜的B H股，自己还是大股东，但赚到
钱了这句话是十分有问题的，如果是这样简单就能套利很多大股东都会这样做了，
由于大股东的增持股票和减持股票受到相关的市场监管机构监督，且增持或减持相
关股票要过一定的时间才能进行相关反向操作，否则会被视为违反相关交易规则，
会受到相遣责，且上市公司可以追索相关不合法所得。

五、可转债 无风险套利

买卖就像股票及其他债券一样。
转债的有点T+0，无印花税，深市手续费不超千一，沪市不超万二，多收就找券商
交涉。
下面网站有专门的证券下有可转债板块，最实用最及时的可转债信息。
搜索或直接百度一下“可转债转股详细操作指南”和“可转债折溢价率实时行情”
。
注意这是实时的，一般网站最多一天更新一次还有没用的比如招商转债已退市了，
而无风险套利机会是转瞬即逝的。
如何选择，点击上市行情的名称可以了解各个可转债最详细的信息。
做可转债要先学些基本知识。
无风险套利几乎偶尔会有，要耐心等待。

六、可转债如何套利

可转债套利的主要原理：当可转债的转换平价与其标的股票价格产生折价时，两者
间就会产生套利空间，投资者可以通过将手中的转债立即转转换成股票并卖出股票
，或者投资者可以立即融券并卖出股票，然后再购买可转债立即转换成股票并偿还
先前的融券。
新手很难一下子明白其中的道理，最好是拜师学习一下，或买一两本相关书籍阅读
。

七、据说可以借助银华日利进行套利，具体该如何操作？
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简单的说就是，当银华交易货币出现二级市场溢价，可以通过“申购卖出”操作进
行溢价套利；
当出现折价时，可以通过“买入赎回”操作进行折价套利。

八、可转债套利的操作要略

可分离债的套利空间多于传统可转债，具有一定的可操作性；
分离债的套利主要来源于权证的收益，而可分离债由于上市后价格往往跌破100元
的面值，产生亏损；
认股权证上市后通常会被炒作到较高的价位，推迟抛出认股权证的时间可能会增加
收益；
卖出认股权证的收益是套利收益的主要来源，故附送认股权证比例越高的可分离债
的套利空间越大；
可分离债的套利风险较高，因为认股权证通常要在发行1个月左右才上市；
可分离债的套利成功与否受大盘影响的影响较大；
通常，可分离债的套利收益率要好于大盘；
认购的可分离债越少，单张可分离债附送的认股权证越多，则套利的收益越大；
粗略地计算，若可分离债认购金额超过所附送的认股权证的价值，则套利失败的可
能性较大；
可分离债上市之后不再含权，也就不具备套利空间，这时的套利主要在权证和正股
之间产生；
可分离债的亏损率通常在20%左右，因此若认购的可分离债越多，则套利亏损的可
能性越大；
在大盘向好的环境中，在权证上市再抛出正股能获利颇丰，但这实际上是股票投资
收益；
常规可转债在不能融券的情况下难以操作，亏损概率较大；
即使可以融券，常规可转债的套利空间依然较小，可操作的空间有限，这主要是由
于可转债市场的规模小、流动性差，资金规模较大则不适于操作；
常规可转债的套利风险远小于可分离债，这主要是由于其套利的时间跨度短(当天
或隔天内)，受大盘影响较小；
可转债的套利机会是转瞬计逝的，从周线、日线上看，可转债的套利机会是很小的
，因此可转债的套利还必须根据分时的价格资料精确计算，这样操作可能套利成功
的几率会有所上升。
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