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量化cta策略是什么--量化选股策略是什么？多因子模型是
什么-股识吧

一、量化策略在基金中是什么意思?

具体而言，数量化基金主要依赖计算机的数量化分析方法进行股票筛选，不需要依
靠主观判断及个人意见对每只股票进行单独、深入的分析。
面对纷繁复杂的股市，量化基金系统化的组合构建能够极大减轻个人情绪对组合的
影响，克服人性的弱点及认知偏差，避免在市场极度狂热或悲观的情况下做出非理
性的投资决策，使选股过程更趋理性。

二、什么是CTA策略？期货CTA哪家做得好？富善致远CTA怎么
样

CTA(Commodity Trading Advisors)商品交易顾问，通常也被称作管理期货基金，是
由于其最初主要活跃于商品市场。
CTA基金起源于1949年，随着期货交易品种的不断扩展，CTA基金在资产的风险管
理与运作方面显得日趋重要，很多机构投资者诸如养老金、信托基金等都开始大量
采用CTA作为他们投资组合中的重要组成部分，并在优化组合、分散风险等方面取
得了良好的效果。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
就投资方法而言，CTA基金有两大类，一类是主观CTA，即由基金管理人基于基本
面、调研或操盘经验，主观来判断走势，决定买卖时点；
第二大类是量化CTA，是通过分析建立数量化的交易策略模型，由模型产生的买卖
信号进行投资决策。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
很多人提到CTA基金的主要投资标的——期货，第一反应都是觉得期货带杠杆，风
险大，但用量化的方法来投资期货能够在获取收益的同时很好的管理风险。
量化CTA能够很好的避免人为主观的非理性，在出现亏损或回撤时能够及时的止损
从而有效的规避风险，同时量化CTA基金能够产生规模效应，这也是在国内乃至海
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外，量化逐渐成为CTA基金的主流交易方法。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
Preqin Hedge的数据统计，在海外，2022年80%的CTA基金采用程序化交易，9%采
用混合策略，仅11%的基金采用主观分析。
而在国内，根据期货资管网的统计，国内量化CTA占比约5成并呈稳步上扬的势头
。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
量化CTA中用的比较多的策略是趋势交易策略，趋势交易就是用大量各种策略模型
寻找当前的市场趋势，判断多空；
趋势策略可以说是无惧牛熊，只要有上涨或下跌的行情就能获利。
这种策略特别在牛熊快速转换或者趋势明确时，优势非常大。
总之，趋势在、收益就有。
但如果趋势不明显，或者是震荡市场，那么这种策略可能会因为来回不停的止损而
出现回撤。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
简单来说，量化CTA的收益和投资标的的涨跌无关，他和投资标的的涨幅或者跌幅
有关，即在波动率很大的行情中容易获利。
用一个形象的比喻吧，投资标的的波动率是CTA基金获利的心电图，一马平川或者
小幅来回震荡贡献不了收益率甚至会出现回撤，而波峰波谷频现大起大落的行情下
，CTA就能大幅获利。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
期货cta做的比较好的有：黑翼，富善，凯丰。
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三、期货cta包括哪些策略

期货中主观策略就是就是以优秀交易员自身这个人为根本，相信人的丰富多彩人的
盈利能力，人的感觉敏觉和判断，人的风控和管理能力而不是相信死物的所谓程序
化冰冷的机器会代替人。
我就是人，一个主观的人。
期货的量化策略除非是做大规模的风险对冲交易或者套利交易或者跨市场跨国家海
量资金做对冲才能算得上量化交易，把具体的现状现象各种资料进行数字化图形化
变成一种有用数据进行金融工程式的交易。
国内全部所谓的量化策略，量化交易，程序化交易啥的，根本就是狗屁，完全就是
自编概念自我神话所谓交易系统自抬身价自卖自夸彻底忽悠人，哪怕有一点点大概
率盈利的可能它也不会让你投资分享利益，所以勿信这些鼓吹的。

四、期货中主观策略，量化策略是什么意思

期货中主观策略就是就是以优秀交易员自身这个人为根本，相信人的丰富多彩人的
盈利能力，人的感觉敏觉和判断，人的风控和管理能力而不是相信死物的所谓程序
化冰冷的机器会代替人。
我就是人，一个主观的人。
期货的量化策略除非是做大规模的风险对冲交易或者套利交易或者跨市场跨国家海
量资金做对冲才能算得上量化交易，把具体的现状现象各种资料进行数字化图形化
变成一种有用数据进行金融工程式的交易。
国内全部所谓的量化策略，量化交易，程序化交易啥的，根本就是狗屁，完全就是
自编概念自我神话所谓交易系统自抬身价自卖自夸彻底忽悠人，哪怕有一点点大概
率盈利的可能它也不会让你投资分享利益，所以勿信这些鼓吹的。

五、量化选股策略是什么？多因子模型是什么

量化选股就是利用数量化的方法选择股票组合，期望该股票组合能够获得超越基准
收益率的投资行为，研究表明，板块、行业轮动在机构投资者的交易中最为获利的
盈利模式是基于行业层面进行周期性和防御性的轮动配置，这也是机构投资者最普
遍采用的策略。
此外，周期性股票在扩张性货币政策时期表现较好，而在紧缩环境下则支持非周期
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性行业。
行业收益差在扩张性政策和紧缩性政策下具有显著的差异。
多因子模型是应用最广泛的一种选股模型，基本原理是采用一系列的因子作为选股
标准，满足这些因子的股票则被买入，不满足的则卖出。
多因子模型相对来说比较稳定，因为在不同市场条件下，总有一些因子会发挥作用
。
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