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如何选择指数基金管理人⋯指数基金投资指南：指数基金
投资该如何选择-股识吧

一、如何选择基金管理人

今年以来，基金公司发行了多只指数型基金，面对众多的指数型基金，投资者选择
时还需要从以下五方面着手。
第一，精选品牌公司。
选基金首先应当选公司。
因为基金管理公司也是企业。
基金管理公司的资本实力、股东实力、运营规模、投研体系、风控能力、产品创新
能力，尤其是投资文化，都对基金的管理和运作起着非常重要的作用。
第二，选准标的指数。
标的指数是不是经典指数，是不是具有一定的代表性，能不能 够涵盖沪深整个市
场的变化，尤其是围绕其未来衍生产品的开发情况，都是需要投资者关注的。
第三，对比跟踪效率。
指数型基金作为一种被动型投资工具，主要考察基金管理人管理和运作能力的指标
是跟踪效率，诸如跟踪误差、管理费率等，这是投资者选择不同类型指数型基金的
条件。
第四，树立长期投资理念。
第五，选择适合自己交易习惯和偏好的指数型基金。

二、如何选择一只好的指数基金

今年以来，基金公司发行了多只指数型基金，面对众多的指数型基金，投资者选择
时还需要从以下五方面着手。
第一，精选品牌公司。
选基金首先应当选公司。
因为基金管理公司也是企业。
基金管理公司的资本实力、股东实力、运营规模、投研体系、风控能力、产品创新
能力，尤其是投资文化，都对基金的管理和运作起着非常重要的作用。
第二，选准标的指数。
标的指数是不是经典指数，是不是具有一定的代表性，能不能 够涵盖沪深整个市
场的变化，尤其是围绕其未来衍生产品的开发情况，都是需要投资者关注的。
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第三，对比跟踪效率。
指数型基金作为一种被动型投资工具，主要考察基金管理人管理和运作能力的指标
是跟踪效率，诸如跟踪误差、管理费率等，这是投资者选择不同类型指数型基金的
条件。
第四，树立长期投资理念。
第五，选择适合自己交易习惯和偏好的指数型基金。

三、指数基金是如何获利的？

投资指数基金的好处是： 1、
有较好的分散投资效果，如沪深300指数，就包含在沪深上市的300家优秀企业。
2、 完全模拟指数，是一个被动基金，业绩和基金经理对市场的判断没有关系，因
此也就不用关心谁是基金经理。
3、 指数的编制都相对稳定，股票的买入卖出都不频繁，管理费用相对较低。
我推荐嘉实300和大成沪深300. 嘉实300：本基金以拟合、跟踪沪深300指数为原则，
进行被动式指数化投资，力求获得该指数所代表的中国证券市场的平均收益率，为
投资者提供一个投资沪深300指数的有效投资工具。
本基金认为，中国经济将保持持续、稳定、快速发展，为中国证券市场的长期发展
奠定了扎实的宏观经济基础。
沪深300指数可以充分代表中国证券市场，本基金通过指数化投资方式投资于沪深3
00指数成份股票，为投资者分享中国经济增长的成果提供了一个有效的投资工具。
在指数基金中，嘉实沪深300基金投资具有良好流动性的金融工具，基金进行被动
式指数化投资，实现对对沪深300指数的有效跟踪，谋求通过证券市场来分享中国
经济持有发展的成果。
可以说，基金通过指数化投资方式投资于沪深300指数成份股票，等于把中国证券
市场装在一个蓝子里，为投资者分享中国经济增长的成果提供了一个有效的投资工
具。
大成沪深300 推荐理由：选择基金定投的一个重要出发点是将风险摊平、降低平均
成本，因而定投宜选择波动大的股票型基金，尤其是指数基金。
虽然短期来看，股指涨跌难料，但从长期来看，股指总是上涨的，而主动投资的股
票基金对市场热点的把握很难做到次次准确。
国外经验表明，从长期来看，指数基金的表现强于大多数主动型股票基金，是长期
投资的首选品种之一。
该基金以拟合、跟踪沪深300 指数为原则，进行被动式指数化长期投资，力求获得
该指数所代表的中国证券市场的平均收益率。
从中国资本成立以来至今，上证指数的年复合增长率超过20%，而沪深300指数的
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成分股是两市前300只权重股，覆盖了沪深市场六成左右的市值，具有良好的市场
代表性，该基金的过往业绩在同类基金中表现突出，建议可成为定投的首选基金之
一。
该基金的管理人为大成基金管理公司，公司成立于1999年，是中国首批获准成立的
老十家基金管理公司之一，截至2007年9月，管理的基金资产达1100亿元左右，是
目前国内管理证券投资基金数目最多的基金管理公司之一。

四、指数基金投资指南：指数基金投资该如何选择

在选择任何基金时，基金公司实力都应该是投资者关注的首要因素，指数基金也不
例外。
虽然指数基金属于被动式投资，基金公司无须像管理主动型基金那样进行复杂的选
股、择时等操作，但这并不意味着每一家基金公司管理指数基金的能力都相同。
事实上，跟踪标的指数同样是个复杂的过程，同样需要精密的计算和严谨的操作流
程。
细心的投资者一定能够发现，即便市场上存在多只跟踪同一标的指数的指数基金，
它们在一定周期内的净值增长率也会有所不同。
而产生上述差异的原因之一，就是基金公司跟踪标的指数的能力存在差距。
实力较强的基金公司，往往能够更加紧密地跟踪标的指数。
因此，投资者在选择指数基金时，首先要关注管理这只指数基金的基金公司是否拥
有足够的实力，是否值得自己信赖。
相对于主动管理型基金，指数基金的优势之一就是费用低廉。
但是，不同指数基金费用“低廉”的程度却有所不同。
对投资者来说，指数基金的费用主要可关注两个方面，即申购费率和赎回费率。
一般情况下，指数基金的申购费率同样有前端收费和后端收费两种形式，不同基金
公司、跟踪不同标的指数的指数基金的申购费率会存在一定差别；
同时，不同指数基金的赎回费率也会有所不同。
投资者选择指数基金的目的之一，就是追求标的指数所在市场的平均收益水平，那
么尽量减少投资的成本是非常必要的。
不过应注意的是，较低的费用固然重要，但其前提应该建立在该指数基金良好收益
性的基础之上，切勿因为片面追求较低的费用而盲目选择指数基金。
在选择指数基金时，除了要考虑基金公司的实力与费用外，更重要的是要根据其标
的指数来选择基金产品。
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五、指数基金的指数该怎么选择？

首先，根据指数基金本身的投资操作方式，可以把指数基金分为完全被动跟踪指数
的指数基金与增强型的指数基金两类。
前者是完全意义上的指数基金，后者跟踪指数的同时加入了积极投资的成分以期战
胜市场，在提高收益预期的同时，也在一定程度上增加了风险与成本。
其次，指数基金可以按照所跟踪指数对应的资产类型不同或投资区域的不同进行细
分。
比如说在美国根据所跟踪指数涉及的资产类别不同可以将指数基金分成股票指数基
金、债券指数基金、不动产指数基金等；
又如股票指数基金可以根据投资区域的不同进行划分，如美国标准普尔500指数基
金、英国金融时报100指数基金、日本日经指数基金等等。
此外，目前的指数基金以股票基金为主，根据基金所跟踪的股价指数的特点可以进
一步细分为以下几种类型： （1）综合型的指数基金。
综合型指数基金是目前市场中见得最多、也最为典型的指数基金，它们以市场中某
一反映全市场状况的综合性指数作为跟踪标的，如我们常听说的上证指数、深证成
指、上证180指数、深证100指数以及国际上著名的道琼斯工业平均数、标准普尔指
数等等，都属于综合型的指数。
由于这些综合性的指数反映的是整个市场的平均收益，不仅具有非常强的市场代表
性，也充分分散了个股的风险，所以这类综合型指数基金也就成了指数基金的主流
品种。
（2）按照板块分类的局部型指数基金。
这一类的指数基金以反映市场中某一板块的指数作为跟踪对象，其中最常见的是按
上市公司的规模分类的指数，以及它所对应的基金，也就是大盘股指数基金、中盘
股指数基金和小盘股指数基金。
另外还有一种较为常见的是按投资目标进行区分的指数基金：按投资目标的风格类
型进行划分，可以将股票分为价值型或成长型股票，于是也就有了价值型指数基金
与成长型指数基金。
（3）行业指数基金。
某些股价指数可以是描述某一特定行业上市公司股价的变化情况，由此就产生了各
种类型的行业指数，以这些行业指数作为跟踪目标的指数基金就是行业指数基金，
如在美国较为常见的就有高科技行业指数基金、医疗保健行业指数基金等等。
（4）混合型指数基金。
这一类的基金是上述几种类型的组合，也就是将上述的行业或板块进行复合后作为
标的指数的指数基金。
可根据以上所说，选择不同类型的指数基金品种投资。
无论投资那些指数基金，在股市单边下跌市中或者长期的震荡市中，都是不适合投
资指数基金的，因为指数基金是被动跟踪股指的。
只有在震荡上涨和单边牛市的行情中，指数基金才能获得最大的收益和投资回报率
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的。
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