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人民币升值对股市的影响~人民币升值对股票市场的影响-
股识吧

一、人民币升值对股市有何影响？

对股市是中性偏好，但整体经济面是利空，特别是我国现状，人民币升值对国家不
利，对人民有利。

二、人民币升值对股票市场的影响

首先，本轮人民币的升值，与弱美元政策和趋势直接相关。
去年12月份以来，美元指数从103一直下跌到91，除了对人民币之外，对全球一篮
子主要货币，美元都出现了大幅度贬值的趋势。
与之相比，人民币指数今年5月份以来从113上涨到118，而指数上升的主要动力也
是基于对美元的大幅升值。
也就是说，人民币的升值是基于美元不断走弱的大背景之下。
第二，国内宏观经济的持续好转，为人民币升值提供了经济基本面的支持。
今年前两个季度，中国GDP都实现了6.9%的增长，
这是非常鼓舞人心的成绩，说明中国经济逐渐企稳了。
在宏观企稳的大环境下，中国经济的各项经济数据和指标，包括发电量、货运量、
进出口、PMI(采购经理人指数，表示企业对经济前景看好的程度)等，出现大幅好
转和超预期的表现。
宏观经济的企稳，也为微观层面的企业经营状况的好转奠定了基础。
我们可以看到，今年上半年，我国工业企业利润大幅度回升，上市公司中报业绩明
显改善，特别是前几年非常困难的周期性行业，利润更是出现爆发性增长。
一国货币的币值，从根本上是由本国经济的活力和前景决定的。
中国经济今年以来的亮丽表现，为人民币升值做了重要的背书。
第三，中美两国巨大的利差，是人民币升值的重要市场因素。
从十年期国债收益率来看，美国目前是2.1%，中国目前是3.65%，相差155个基点。
事实上，随着美联储放缓了加息步伐，中美之间的利差有进一步加大的趋势。
第四，中国的外汇管理制度，为人民币升值提供了政策支持。
今年以来，中国资本项目下的外汇管制逐渐趋严，对于防止资本外流效果显著，也
有效降低了人民币贬值的风险。
第五，市场趋势逆转后，结、换汇情况发生了很大变化，也为人民币升值创造了条
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件。

三、人民币升值对股市有什么影响了？

人民币升值对不同的企业影响不尽相同，对有些上市公司是利好，对某些上市公司
是利空。
升值对公司的影响，取决于公司是出口型企业还是进口型企业，对出口型企业（纺
织品、纸制品、其它日用品）来讲，由于人民币升值，将造成出口产品价格上涨，
不利于企业参与国外竞争，产品失去低价吸引力，将造成货品积压，利润率降低，
所以对公司不利，将造成股价下跌。
对进口型企业来讲，由于升值，进口原材料价格将显得相对便宜，如目前须大量进
口的铁矿石、原油、高科技制品等，将使我国的钢铁业、石化业等制造业受益，使
企业成本降低，利润率增加，升值后，这些公司的股价将出现上扬。
因此说；
人民币升值，不能简单的说是利好还是利空，它对股市的影响既有正面的，也有负
面的，升值后将进一步促使价格体系发生变化

四、人民币升值对a股有何影响

人民币升值对股市的影响： 1、人民币升值标志以人民币计价的资产全线升值，那
么以人民币计价的股票当然应该上涨。
2、人民币升值标志着中国的综合国力增强，这是由于近年来整个宏观经济加速健
康平稳运行的必然结果，股市的涨跌与宏观经济运行息息相关，那么人民币升值作
为一个标志将推动股市上涨。
3、人民币这次升值，更应该看重的是汇率制度的调整，由以前的紧盯美元变成了
有限浮动的汇率制度，将使人民币进入一个对美元的升值周期，那么这种对升值的
进一步预期对股市的上涨有强大的推动作用。
4、人民币升值对于资源进口型企业是重大的利好，成本的降低将有利于这部分上
市公司业绩的大幅增长，其中受益的板块集中在航空、汽车、石油加工、高档的造
纸板块、技术引进型高科技板块、资源引进型的金属加工行业。
5、人民币升值加上进一步升值的预期会引来大量的外资购入以人民币计价的资产
，目前股市没有完全开放，房地产、金融券商是最好的投资平台，这两个行业会因
此受益。
6、人民币升值对于出口型企业和外贸企业是利空，目前国内的纺织行业、家电行
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业、小商品行业、部分出口比重较大的外贸行业、大型的造船业、对外投资较多的
一些企业、以及外汇储备较多的一些企业。

五、人民币升值对股市的影响是什么？

人民币升值更多的是通过对上市公司的影响来影响股市.而对上市公司的影响主要
又是通过进出口这个链条传递，进出口依存度越大的企业，对人民币汇率的变化越
敏感。
具体的影响从不同的版块来看，如下： 1、交通运输板块中外债比较多的航空股，
以人民币计算的债务减少能更大幅提高效益。
2、石化行业：中国作为石油进口大国，进口石油在石化产品中占了很大一块成本
。
如果人民币升值，对石化行业总体上是利多影响。
现在，中国石化、上海石化、扬子石化等每年进口原油数十亿人民币，人民币升值
将降低其进口原油成本。
3、纺织与服装行业：中国是纺织品出口大国，人民币升值将减少中国产品的价格
优势，受出口额和价格的双重影响，效益有可能降低。
相比较而言，以国内市场为主的影响比较小，以出口为主导的影响比较大，现在人
民币升值会使欧洲和美国对我国纺织行业的关税上调的预期减小. 4、家电行业：与
纺织行业类似，中国是低端家电的出口大国，四川长虹、康佳、格力等外销比重占
总收入的比重很大，人民币升值将令其本来就不高的利润率进一步下降。
5、汽车行业：人民币升值会增加汽车进口，对现有厂商形成比较大的压力。
但是对以组装为主、零部件国外采购的公司会降低成本。
总体看，行业偏空。
6、房地产：人民币升值对房地产行业也会产生间接的利好。
7、旅游业：人民币升值，美元贬值，使境内居民出境旅游变得更加便宜，而外国
游客入境旅游变得相对昂贵，这对国内的旅游景点类公司显然是不利的，但对旅行
社类上市公司有利。
8、煤炭、有色等资源类公司：比如铁矿石、铜矿石等相当部分是依赖进口的，人
民币升值会带来进口成本的下降。
但是这个行业是很复杂的，所以人民币只能看做是一个中性的消息. 9、化学原料药
行业：我国是化学原料药的生产大国，生产的原料药因质优价廉在国际市场上颇具
竞争力，人民币升值以后价格优势将会降低。
与此相关的有天药、昆明制药、鲁抗医药、华北制药、新华制药等。
10、造纸业：由于我国优质纸浆大量依靠进口，人民币升值能降低造纸成本，对造
纸和纸包装类上市公司是利好。
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11、中小企业板块：中小企业中很多公司产品出口比例相当高，人民币升值对以出
口为主的中小企业的业绩会有负面影响。

六、人民币升值对中国股市有何影响

人民币升值对中国股市是利好，因为人民币升值，就会促使很多人把外币兑换成人
民币（这样过一段时间后，不需要做任何事就能赚钱），从而让国外资金流入中国
，使得市场资金变得充裕进而增加流进股市的资金
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