
股识吧    gupiaozhishiba.com
 

企业股改有什么要求__证券主管部门出台的关于股改的政
策-股识吧

一、股改一般要准备哪些东西？或是公司发展达到哪个阶段，进
行股改是最为合适？

你说的股份制改造进而上市?这种一般是公司发展较为成熟，有稳定的盈利模式，
预计在不远的将来需要更进一步地壮大实力，扩大投资规模，有较好的募集投向，
这时进行股份制改造.而大多数公司是冲着上市去圈钱和套现原始股来的，这种目
的的话，当然越早股改越好，上市的进程也要快些.

二、上市为何需要股改？股改有什么要求？

公司要上市就要进行股份制改革，还不是股份制公司的，要改成规范化的股份制公
司；
已经是股份制公司的要安规定整改成规范化。
例如原来是20元/股的要统一规范成1元/股。
详细的规范要求内容较多，请到上海证券交易所和深圳证券交易所网站上查询。

三、外资企业拟上新三板对股改要什么特殊要求？

外资企业股改要求盈利和股转系统挂牌不要求盈利，完全是两回事

四、证券主管部门出台的关于股改的政策

1、含H股的境内公司，H股不参与股权分置改革，A股股改方案不要涉及H股股东
利益。
2、含B股的境内公司，纯B股公司不参与股权分置改革，含有A＋B股的公司参照A
＋H股股改方式。
3、上市公司控股境内上市公司，上层公司股改方案视为资产处置行为，量少的由
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上市公司由公司董事会决议，量多的由股东大会决议，不需要分类表决，但信息披
露需一致。
4、上市公司的控股股东为境外上市公司，作为资产处置行为，需按照上市地的规
则办理。
5、非流通股股东一致同意的问题不做要求，2/3非流通股股东通过的问题需由股东
协商会解决。
6、非流通股股东是经过受让、重组的公司其持股成本较高，股改方案原则上由市
场决定，采取非流通股东、流通股东双方沟通的方式解决。
7、有大股东占用资金情况的公司，原则上鼓励股改与纠正结合起来，以股抵债，
国务院也将要出台《提高上市公司质量》的通知。
8、非流通股股东有质押、冻结的情况，只要不影响对价支付就行，即支付对价部
分股权没有被质押、冻结。
9、被证监会、司法查处的公司，需等相关结果出来后进行股改。
10、ST、＊ST公司的股改需与重组相结合，实在无法进行股改的，不排除要求其
退市的可能性。
11、存在募集法人股的公司，有关部门原则上认同“东方明珠”不支付对价也不获
得对价的方式，但政策上不做规定。
12、非流通股股权存在争议的公司，主体明确的，涉及过户的公司5％股权以下的
可以过户。
13、有关部门将在近期出台对于股改后再融资的鼓励、限制措施。
14、证监会将会进一步出台股改的配套组合措施，例如关于定向增发与股改结合、
“储架式发行”、管理层持股等。
15、非B股、H股的外资股，作为个案处理(例如紫江企业)，采取分步走的方式。
16、国资审批权在股改期间下放各省、市。
17、多数股改方案由交易所审批，个别公司由证监会“指导” 。

五、什么叫股改?为什么要股改？利与弊？

现在的股改大多是指“股权分置”改革 我国股市上一直存在著“股权分置”问题
，被普遍认为是困扰股市发展的头号难题。
过去由於历史原因，我国股市上有三分之二的股权不能流通。
亦即股市同时存在著流通股与非流通股。
此二类股，同股不同权、同股不同利，此即“股权分置”问题。
其弊端长久地严重影响股市的发展。
股权分置改革(股改政策)就是要在市场条件变化的情况下，对此两类股东的股份，
予以重新确认。
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并由现况的两类股权分置，变为将来股票全面流通的情况。
股改的目的，最终就是要改善上市公司的治理结构，以消除制度赋予非流通股股东
对公司的垄断控制权、防止同股不同权和同股不同利的现象继续发生。
非流通股一旦进入市场流通，市场流通筹码大量增加，那麼就会破坏原有高溢价发
行的少数流通股的市场条件。
在原来股权分置条件下，流通股之所以能够高溢价发行，是因为数量巨大的非流通
股不流通。
现在进行股权分置改革(由股权分置改为不分置，全部进入市场流通，且改革后两
者权利义务相同)，非流通股要进入市场流通，那麼理所当然要对两类股东的持股
成本进行核算并重新确认两类股东的股权。
也就是说，股权分置改革就是对两类股东的股权，予以重新确认后，全部股票进入
市场流通。
简单说来，股改就是原非流通股（国有股、法人股）获得流通权，因为非流通股的
股东持股成本比流通股东低，所以股改时要对流通股东补偿。
股改对股民来讲利大于弊.很多股票在股改之后都有了不小的涨幅。
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