
股识吧    gupiaozhishiba.com
 

哪些债券净价交易：债劵交易里的全价交易和净价交易不
太明白？-股识吧

一、债劵交易里的全价交易和净价交易不太明白？

债券持有一天就有一天的利息，无论是全价交易还是净价交易，买方都要支付卖方
净价加上从计息日到现在已经产生的利息，否则你想人家持有了快一年了，差1天
发行人就要支付利息，然后卖给你，利息一分不得，这公平吗？全价交易和净价交
易只是报价方式的不同，全价交易用全价（净价+利息）报价。
净价可以勉强理解为本金例如国债010303，现在的净价大概94，半年付息一次，付
息日4月16日、10月16日（大概这么个日期），利率3.4。
如果7月16日发生了一次交易，一手（十张），那么净价为94元，利息8毛5(3.4的四
分之一），那么全价就是94.85，这个全价是支付给卖方（和买方一样，是投资者
而不是发行方）。
就是说买入债券，持有一天有一天的利息，不必等付息日再卖出。
当然由于供求关系、基准利率，净价可能会下跌。
也就是说买债券照样会赔。
还不明白，给我发消息吧。

二、&quot；净价交易&quot；是什么意思?

净价交易是一种在现券买卖时，以不含有自然增长应计利息的价格报价并成交的交
易方式。
也就是说，将国债成交价格与国债的应计利息分解，让交易价格随行就市，而应计
利息则根据票面利率按天计算，从而使国债的持有人享有持有期间应得的利息收入
。
因此，在净价交易条件下，由于国债交易价格不含有应计利息，其价格形成及变动
能够更加准确地体现国债的内在价值、供求关系及市场利率的变动趋势。

三、什么是债券净价交易？
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您好，债券净价交易是指在现券买卖时，以不含有自然增长应计利息的价格报价并
成交的交易方式。
在净价交易条件下，由于交易价格不含有应计利息，其价格形成及变动能够更加准
确地体现债券的内在价值、供求关系及市场利率的变动趋势。

四、上海证券交易所和深圳证券交易所债券交易交易方式分别是
什么？全价交易还是净价交易？

可转换债券是：全价交易其他债券品种：净价交易以上不区分上海或深圳市场。

五、什么叫净价交易

净价交易好在何处 2001-11-06中国证券报
上海证券交易所11月1日发出通知称，在条件成熟的前提下，将从2002年 1月 1
日起在交易所市场试行“国债净价交易”。
此前，全国银行间债券市场已于今年7 月2日起正式实行债券净价交易。
那么到底什么是净价交易？ 实行净价交易后对市场和投资者有什么影响？ 净价交
易是指在现券买卖时，以不含有自然增长应计利息的价格报价并成交的交易方式。
如11月1日20年期国债收盘价格为108.75元，其中的应计利息部分为：1.
10元，则该券的净价交易价格为107.65元。
采用净价交易的好处是显而易见的： 首先，净价交易方式符合国际惯例，它的实
施是我国债券市场迈向国际化的重要一步。
债券实行竞价交易是国际上的通行做法，随着我国即将加入WTO， 资本市场与世
界的接轨已经势在必行，国债市场作为我国资本市场的重要组成部分，实行与国际
统一的报价方式将有利于国债市场的发展，便利于对国债市场进行比较与研究。
其次，净价交易使债券价格更加确切地反映了债券的内在价值和供求关系的变化和
市场利率的变动趋势。
在实行竞价交易制度下，附息券在除息日当天债券价格曲线出现很大的跳空缺口，
如896券在10月30日的收盘价格为120.70，
该券每百元每年应付利息为8.56元，11月1日除息后的收盘价格为111.90元， 债券价
格曲线出现了高度为8.8元的跳空缺口，这种价格的突然下跌纯粹是付息行为所导
致， 与债券本身的价值变化无关。
净价交易将使债券价格曲线平滑许多，价格曲线变化将完全是债券的内在价值、供
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求关系及市场利率变动的反映。
第三，净价交易使利息收入和资本利得收入分开，进一步完善国债市场的税收制度
。
我国的国债利息是免税的，但在实行全价交易制度下，利息收入和资本利得收入难
以区分，持有债券等待付息将获得很大的避税作用，这往往导致债券在付息之前出
现“抢权”行为，而除息后出现“贴权”行为，净价交易能将利息收入和资本利得
收入分开，避免了这种情况的产生。
第四，采用采用净价交易保证了价格波动的连续性，抑制利息支付时的价格缺口，
为今后基于债券的衍生金融产品的推出创造条件。
随着我国证券市场的逐步成熟，金融创新、衍生产品的推出将是潮流所趋，基于国
债的国债期货品种有可能恢复交易，债券价格曲线跳空缺口的存在不利于国债期货
品种的推出，阻碍金融衍生产品的发展。
实行净价交易对于市场的长远发展有着很大好处，但由于两种报价方式有很大区别
，投资者还应认真对待。
此前， 为完善净价交易制度， 中国人民银行决定自 2001年9月3日起，在银行间债
券市场报价系统、公开市场业务交易系统和中国人民银行债券发行系统采用统一的
债券收益率计算方法测算债券收益，采用统一的债券收益率公式计算方法有利于投
资者对债券的投资价值做出更理性和更准确的判断，对于形成我国的基准收益率曲
线将发挥更重要的作用。
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