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上市公司ipo超募有什么影响；IPO超募和IPO折价之间有
何联系？-股识吧

一、IPO超募和IPO折价之间有何联系？

超募全世界普遍存在的现象，与申购资金无关。
举个简单例子，上市公司拟发行1亿股，融资约10亿，每股定价就是10元，假设上
市公司发行后每股净利润为0.5元，相对于发行价格，它的市盈率就是20倍。
假如以40倍市盈率、每股20元发行出来，总募资额就是20亿，相对于融资目标它就
超出了10亿了。
折价就是新股上市交易日。
收盘价大大高于发行价，所有申购新股而中签股民，获得巨大收益。

二、公司IPO的超募资金有限制吗?假如超募了1000亿呢?

（一）上市公司实际募集资金净额超过计划募集资金金额（以下简称“超募资金”
）达到或超过计划募集资金金额20%的，适用本节规定。
（二）“超募资金”应根据企业实际生产经营需求，提交董事会审议后，按照以下
先后顺序有计划的进行使用： 1.补充募投项目资金缺口；
2.用于在建项目及新项目；
3.归还银行贷款；
4.补充流动资金。
（三）“超募资金”在尚未使用之前应当存放于募集资金专户管理。
（四）上市公司将“超募资金”用于在建项目及新项目，应当按照在建项目和新项
目的进度情况使用；
通过子公司实施项目的，应当在子公司设立募集资金专户管理。
如果仅将“超募资金”用于向子公司增资，参照“超募资金”偿还银行贷款或补充
流动资金的相关规定处理。
上市公司将“超募资金”用于在建项目及新项目，保荐机构、独立董事应出具专项
意见，符合本所《股票上市规则》第九章、第十章规定应当提交股东大会审议的，
还应当提交股东大会审议。
上市公司使用“超募资金”用于在建项目及新项目，应当按照本所《股票上市规则
》第九章、第十章的要求履行信息披露义务。
（五）上市公司使用“超募资金”偿还银行贷款或补充流动资金的，应当符合以下
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要求： 1. 公司最近十二个月未进行证券投资等高风险投资；
2.公司应承诺偿还银行贷款或补充流动资金后十二个月内不进行证券投资等高风险
投资并对外披露；
3.应当按照实际需求偿还银行贷款或补充流动资金，原则上不应一次性补充流动资
金，并对外披露偿还银行贷款或补充流动资金的详细计划和必要性；
保荐机构和独立董事应当对偿还银行贷款或补充流动资金的使用计划和必要性发表
意见，年度募集资金使用说明应当对补充流动资金的使用情况做出专门说明。

三、请问IPO会对股市产生什么影响?

楼上的不知道哪儿粘来的IPO是未上市公司在二级市场募集资金上市的简称会导致
股票市场流通盘过大，就是要求市场上要有更多的资金就接这个盘对股价是有抑制
作用的

四、公司上市后为什么会有超募资金？股价不是证监会定的吗？

公司上市后会有超募资金是因为申购资金超过公司所要募集的钱，股价高低主要还
是看公司综合价值和发行股份多少来定的，证监会一般不会参与股票定价，只会监
督操作规程和立法。
股价定得高只会对参与申购的人或利益集团（机构）有利。

五、上市公司股票超跌对公司有何影响

上市公司超募资金多用于以下方面： 1、补充流动资金和偿还银行贷款。
使用超募资金补充流动资金，可以减轻上市公司资金压力，改善财务状况。
上市公司归还银行贷款后无债一身轻，的确可以减少利息费用，并改善公司的财务
结构。
2、购买银行理产品和国债。
《监管要求》允许上市公司使用闲置募集资金购买安全性高、流动性好的投资产品
，比如固定收益的国债、银行理财产品等。
相比于将资金闲置在账上，上市公司购买银行理财产品可以获得5%左右的收益，
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有利于提升资金使用效率，优化公司业绩。
3、买房买地。
购买土地和办公楼，建设公司总部、营销中心或研发基地，这些项目表面上看没有
偏离主营业务，而且也有利于扩张营业网点，拉升营销能力。
4、资金置换。
由于上市时间的不确定性，为了加快募投项目的建设，部分拟上市公司在上市前通
常会动用自有资金或银行贷款预先投入建设，等募集资金到位后再将先期投入的资
金置换出来 5、并购。
在整个市场资金越来越紧张的情况下，上市公司超募资金为企业并购提供了源源不
断的资金支持。
将超募资金用于并购不仅满足监管层提出的上市公司必须合理安排超募资金使用的
硬性要求，还有助于公司的扩张和发展，是上市公司专注于主营业务，合理利用募
集资金，对投资者负责的具体体现。
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