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股票必要风险报酬率随什么变化：必要报酬率 风险报酬率
期望报酬率的区别？-股识吧

一、股东要求的必要报酬率为什么要大于 股票增长率

首先必须要更正一点，相关的计算公式中的这个增长率不叫做股票增长率，应该是
资本报酬率或股息增长率之类名称，这个资本报酬增长率是对于该股票的净资产而
言的，股息增长率是对于股票的股息而言的，若要不用公式来说明这也很难说得清
楚的，只能粗略说一下：的确股东必要报酬率大于这些增长率时，股东就会赚更多
的钱，但这种大于是不现实的，理由很简单，由于已经有这么高的稳定增长率的情
况下，人们对于这个值的期望就会有所提高，因对于想买这股票的买家来说，既然
有这么高的已知稳定增长率情况下，想要获得超额收益，就必须要有更高的必要报
酬率才会买，否则就是不考虑，由于这些收益都是来源于该企业的未来现金流，现
在交易的实际上都是未来现金流的现在价值，这些价值都是体现在股价上，在没有
能提供更高的收益的情况下，持有该股票的投资者的资金是无法有效立刻退出的，
最终导致股东必要报酬率的大于这个增长率，就算企业有一个超高增长率的增长时
期也不是永久的，总会持续一段时间后会转入平稳增长时期，故此就会有这个结果
。

二、风险和报酬率的关系，及在财务管理的作用

一、风险和报酬率的关系： 风险和报酬的关系是风险越大要求的报酬率越高。
各投资项目的风险大小是不同的，在投资报酬率相同的情况下，人们都会选择风险
小的投资，结果竞争使其风险增加，报酬率下降。
最后的结果是，高风险的项目必须有高报酬，否则就没有人投资；
低报酬的项目必须风险很低，否则也没有人投资。
风险和报酬的这种关系，是市场竞争的结果。
企业拿投资人的钱去做生意，最终投资人要承担风险，因此他们要求期望的报酬率
与其风险相适应。
如果不考虑通货膨胀，投资者进行风险投资所要求得到的投资报酬率(即期望投资
报酬率)应是时间价值(即无风险报酬率)与风险报酬率之和。
即：期望投资报酬率=时间价值率+风险报酬率二、风险和报酬率在财务管理的作
用：（1）它是根据现有的会计资料计算的，比较客观，可用于部门之间，以及不
同行业之间的比较；
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（2）人们非常关注该指标，可以用它来评价每个部门的业绩，促使其提高本部门
的投资报酬率，有助于提高整个企业的投资报酬率；
（3）投资报酬率可以分解为投资周转率和部门边际贡献率的乘积，并可进一步分
解为资产的明细项目和收支的明细项目，从而对整个部门经营状况作出评价。

三、决定股票必要报酬率的是市场风险和可分散风险的总和吗？

必要报酬率=无风险收益率+风险收益率

四、必要投资报酬率构成要素有哪些

主要是人为因素其次是利益分配因素！

五、通货膨胀和资金时间价值是投资必要报酬率影响因素吗？

通货膨胀和资金时间价值是投资必要报酬率的影响因素。
通胀率会导致投资者未来的投资收益实际购买力下降，因此会影响投资者的投资必
要报酬率。
通胀率会影响货未来的实际购买力，而资金时间价值决定了投资者为了风险溢价所
承担的风险和收益是否合理，一般用同期无风险资产收益率来算。
必要报酬率指的是投资人根据投资风险要求得到的最低报酬率，它是投资决策的重
要标准。
投资报酬率是指通过投资而应返回的价值，企业从一项投资性商业活动的投资中得
到的经济回报。
它涵盖了企业的获利目标。
利润和投入的经营所必备的财产相关，因为管理人员必须通过投资和现有财产获得
利润。
投资报酬率亦称“投资的获利能力”。
全面评价投资中心各项经营活动、考评投资中心业绩的综合性质量指标。
它既能揭示投资中心的销售利润水平，又能反映资产的使用效果。
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六、必要报酬率 风险报酬率 期望报酬率的区别？

（1）“必要报酬率”指的是投资人根据投资风险要求得到的“最低报酬率”，也
叫“要求收益率”，按照“必要报酬率”折现计算得出的是证券的“内在价值”，
必要报酬率＝无风险收益率+贝他系数*（市场平均收益率-无风险收益率）。
（2）期望报酬率也叫预期报酬率，指的是根据投资额和可能获得的收益而预期获
得的收益率，按照“期望报酬率”折现计算得出的是证券的“买价”。
期望报酬率是根据预期的各种报酬率加权计算的或者依据预期的现金流量计算的。
股利固定增长的股票，其预期报酬率可以通过固定增长股利模型计算，预期报酬率
＝（下一期股利/股价）+增长率。
（3）在资本市场有效的情况下，则证券的买价＝证券的内在价值，期望收益率＝
必要收益率。

七、股票的预期必要报酬率和预期报酬率是一个概念吗？

（1）预期报酬率，是指在不确定的条件下，预测的某资产未来可能实现的收益率
。
预期报酬率=∑Pi×Ri（2）必要报酬率，也称最低必要报酬率或最低要求的收益率
，表示投资者对某资产合理要求的最低收益率。
必要报酬率=无风险收益率+风险收益率（3）若指出市场是均衡的，在资本资产定
价模型理论框架下，预期报酬率=必要报酬率=Rf+β×（Rm-
Rf）自认为财务管理学得还可以，有什么问题我们再沟通：）

八、如果现行国库券的收益率为5%，平均风险股票的必要收益
率为10%，a股票的b系数为1.4，求风险报酬率

预期风险报酬=无风险利率+b×(市场平均收益率 - 无风险利率)
所以该股票的预期风险报酬=5%+1.4*(10%-5%)=12%

九、股票m的β系数是2.0，市场报酬率16%，所要求的必要报酬
率24%，如果股票n的β系数为1.6则其必要报酬率为？
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根据股票m的信息，设无风险利率为r，则24%=r+2*(16%-r)所以解得无风险利率r=8
%对于股票n来说，必要报酬率=8%+1.6*(16%-8%)=20.8%
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