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美国股票为什么被高估-
明白，为什么美股很少有公司通过增发再融资-股识吧

一、什么是市盈率?

数。
是由证券交易所或金融服务机构编制的表明股票行市变动的一种供参考的指示数字
。
由于股票价格起伏无常，

二、什么是市盈率？

市盈率是一个反映股票收益与风险的重要指标，也叫市价盈利率。
它是用当前每股市场价格除以该公司的每股税后利润，其计算 公式如下：
市盈率＝股票每股市价／每股税后利润 在上海证券交易所的每日行情表中，市盈
率计算采用当日收盘价格，与上一年度每股税后利润的比值称作市盈率Ⅰ，与当年
每股税后利润预测值的比较称作为市盈率Ⅱ。
不过由于在香港上市公司不要求作盈利预测，故Ｈ股板块的Ａ股（如青岛啤酒）只
有市盈率Ⅰ这一项指标。
所以说，一般意义上的市盈率是指市盈率Ⅰ。
一般来说，市盈率表示该公司需要累积多少年的盈利才能达到目前的市价水平，所
以市盈率指标数值越低越小越好，越小说明投资回收期越短，风险越小，投资价值
一般就越高；
倍数大则意味着翻本期长，风险大。

三、市盈率模型中附加可赎回条款对债券收益率产生的影响

这个问题跟市盈率关系不大，不过也可以通过市盈率来分析。
假设某债券票面利率百分之五，可以理解为市盈率20倍。
若同期定存利息亦为百分之五，市盈率同为20倍，此时债券将折价出售，价格将下
降直到债券的市盈率低于定存（因为债券存在风险溢价）。
若定存利息仅为百分之二，对应的市盈率50倍，债券价格将上升，因为此时债券的
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利息相对定存具有更强吸引力。
但因为赎回条款的存在，发债企业此时可以利用低息环境重新发债，并赎回早先成
本较高的债券。
所以，赎回条款赋予了企业一个额外权力，导致债券交易价格被封顶，超过此顶则
很有可能被赎回，是不利于投资者的条款。
对于附带此条款的债券，投资者一般要求较高的收益率，亦即是较低的市盈率。
发现到最后也跟市盈率扯不上什么关系，其实市盈率只不过是收益率的倒数指标，
一般都是用于股票，在债券上的应用较少。

四、明白，为什么美股很少有公司通过增发再融资

在股票价格被高估的时候只需要增发发行少量的股票就能获得较多的资金，也就是
说上市公司需要同样的资金，在股票价值被市场价格高估时，比没有高估时要发行
的股票数量要少。
市场价格低于股票价值是指相关股票市场交易价格远低于股票的合理价值，所谓合
理价值是指这股票的一个相对合理的一个市场估值水平。
你第三个问题可能问错了吧！应该是问为什么股价低时实施回购吧！这是由于在股
票价格低时实施回购有助恢复投资者对持有这股票的信心，一般上市公司回购股份
是一件好事情。

五、美国钢铁为什么能有20倍市盈率

说明美国的钢铁股票价格高，每股包含的净资产低，所以，钢铁股市盈率高。
我国的钢铁股票价格低，甚至低于每股的净资产，市盈率当然就低了。

六、什么是市盈率？

市盈率是一个反映股票收益与风险的重要指标，也叫市价盈利率。
它是用当前每股市场价格除以该公司的每股税后利润，其计算 公式如下：
市盈率＝股票每股市价／每股税后利润 在上海证券交易所的每日行情表中，市盈
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率计算采用当日收盘价格，与上一年度每股税后利润的比值称作市盈率Ⅰ，与当年
每股税后利润预测值的比较称作为市盈率Ⅱ。
不过由于在香港上市公司不要求作盈利预测，故Ｈ股板块的Ａ股（如青岛啤酒）只
有市盈率Ⅰ这一项指标。
所以说，一般意义上的市盈率是指市盈率Ⅰ。
一般来说，市盈率表示该公司需要累积多少年的盈利才能达到目前的市价水平，所
以市盈率指标数值越低越小越好，越小说明投资回收期越短，风险越小，投资价值
一般就越高；
倍数大则意味着翻本期长，风险大。
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