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历史上第一个股指期货是什么-
融资融券和股指期货的区别是什么？-股识吧

一、股指期货具有哪些方面的特点

股指期货的特点主要分为以下四个方面：1、跨期性股指期货是交易双方通过对股
票指数变动趋势的预测，约定在未来某一时间按照一定条件进行交易的合约。
2、杠杆性股指期货交易不需要全额支付合约价值的资金，只需要支付一定比例的
保证金就可以签订较大价值的合约3、联动性股指期货的价格与其标的资产——股
票指数的变动联系极为紧密。
股票指数是股指期货的基础资产，对股指期货价格的变动具有很大影响。
4、高风险性和风险的多样性股指期货的杠杆性决定了它具有比股票市场更高的风
险性。
此外，股指期货还存在着特定的市场风险、操作风险、现金流风险等。

二、股指期货收盘价和开盘价代表什么意义

开盘价是指合约开市前五分钟内经集合竞价产生的成交价格。
如果集合竞价未产生价格的，以当日第一笔成交价为当日开盘价。
如果当日该合约全天无成交，以昨日结算价作为当日开盘价。
收盘价是指合约当日交易的最后一笔成交价格。
如果当日该合约全天无成交，则以开盘价作为当日收盘价。

三、美国什么时候推出的融资融券和股指期货？推出后分别对股
市有什么影响？

19世纪，融资融券交易(也称信用交易)开始在美国出现并迅速发展。
信用交易大大增强了美国证券市场的流动性。
同时，由于双向交易机制的存在，信用交易多次在股价被严重低估和高估时，发挥
了促使股价回归的积极作用，特别是在股市上涨的后期，卖空交易往往有助于抑制
市场泡沫的膨胀。
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1929年至1933年的经济大萧条使道琼斯指数下跌了近90%，虽然研究表明并非信用
交易所致，但监管部门逐渐意识到信用交易过度的风险，开始实施法律管制。
不久，美国国会通过了《证券法》和《证券交易法》，形成了美国证券信用交易制
度的法律体系。
2004年，美国证券交易委员会制定规则SHO，取代《证券交易法》中卖空交易相关
条款。
2008年金融危机后，美国又采取颁布卖空禁令、修改规则SHO以及加强卖空交易信
息披露三项措施，进一步完善信用交易监管体系。
由此可见，融资融券交易是证券市场发展不可缺少的一项基本交易机制，适当的监
管，则保障了其积极作用的效果。

四、融资融券和股指期货的区别是什么？

融资融券交易又称“证券信用交易”或保证金交易，是指投资者向具有融资融券业
务资格的证券公司提供担保物，借入资金买入证券(融资交易)或借入证券并卖出(
融券交易)的行为。
股指期货全称是股票价格指数期货，也可称为股价指数期货、期指，是指以股价指
数为标的物的标准化期货合约，双方约定在未来的某个特定日期，可以按照事先确
定的股价指数的大小，进行标的指数的买卖，到期后通过现金结算差价来进行交割
。
作为期货交易的一种类型，股指期货交易与普通商品期货交易具有基本相同的特征
和流程。
股指期货是期货的一种，期货可以大致分为两大类，商品期货与金融期货。
从表面上看的话，融资融券和股指期货机制都是差不多的，都是引入股市做空机制
，一样都可以进行杠杆交易。
也同样可以实现T+0操作等特征，但两者在本质不同，不会形成重大冲突和互相抢
占市场的情况。
融资融券和股指期货区别： 第一，各自对应标的对象不同。
融资融券与转融通采用拆借和杠杆化的方式来进行股票买卖，从而使双向获益成为
可能。
第二，在交易制度设计上明显有区别，具体体现在保证金比率(杠杆率)、手续费以
及交易流程等方面。
第三，交易规模存在巨大差异。
融资融券与股指衍生品适用领域和目标投资者的差异也直接导致了两者交易规模上
存在差异。
投资者之所以愿意参与融资融券的目的是针对单只股票的估值进行投票，如果投资
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者认为该股票被低估则融资买入，如果认为该股票被高估则融券卖出，进而形成更
加灵活的投资组合。
股指类衍生品成交和持仓则没有受到明显限制。
二者可以相互促进和补充： 融资融券的存在可以促进股指期货更好的发挥规避风
险的功能，而股指期货的存在也给开展融资融券业务的券商提供了一格很好的规避
业务风险的工具，两个可以相互促进和补充的投资品种，有了融资融券，股指期货
可以更好的发挥作用和功能。
如果没有融券业务，就不能顺利地卖空股票，股指期货的反向套利将受到一定程度
的制约。
建立融券机制将改变投资者只能做多、不能做空的“单边市”格局，使得股指期货
交易者在预测到市场上涨或者下跌走势后，在多空两个方向的操作上都能游刃有余
，能够帮助投资者更好地规避市场风险。
因此，融券对于促进股指期货的功能发挥具有一定的作用。

五、股指期货 账户是去哪里开的？

1、开户 本人带身份证，90元钱，到你最方便的一家证券营业部开户，办股东卡。
记住你的账户号码、密码（钱转出要用到这个密码）。
2、办银行卡 在证券营业部指定的银行开户，记住密码（钱转入要用到这个密码）
，存入你要炒股的资金，签订第三方委托协议、权证交易协议。
3、银证转帐 按照证券营业部给你的一张说明，打电话把你存在银行的炒股资金转
到你的股票账户上。
4、下载交易软件 按照证券营业部所属的证券公司，下载股票交易软件和行情软件
，安装到你办公室、宿舍、家里的任何几台电脑中。
例如，你是招商证券开户，就到招商证券的网站下载股票软件。
5、开始交易 进入交易软件，开始交易。
点击“股票交易”，填写营业部、股票帐号、密码，就可以进入交易程序了。
输入股票代码、多少股、多少钱，“确定”，就可以等待交易成功了。
注意：股票买入最低100股、或者100股的倍数。
现在最便宜的股票也是2元多，加上0.5%的手续费，得300元以上就可以。
上海的股票（代码是60开头），开户、电话转入资金的第二天，才可以交易；
深圳的股票（代码是00开头），你开户、转入资金的当天就可以交易。
国内股市是T+1制度，即当天买入的股票要下个交易日才能卖出，当天卖出股票后
的钱，马上就可以再买入股票，但要下个交易日才能转到银行卡上。
股票新手不要急于入市，先多学点东西，可以进入华中预警系统先了解下基本东西
，对入门学习、锻炼实战技巧很有帮助。
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六、中国cds究竟是什么鬼

刚刚，中国公布了中国版的CDS，也就是信用违约互换，这标志中国金融创新进入
了一个新的阶段，这是股指期货推出后，中国最具震撼力的金融衍生品，是真正的
超级大杀器。
那么究竟什么是CDS？ 所谓CDS，即信用违约互换(Credit Default
Swap)又称为信贷违约掉期，是进行场外交易的最主要的信用风险缓释工具之一。
用通俗的金融语言来说，就是将违约风险定价并买卖，当债券的违约风险低时，那
么价格就低，当债券的违约风险高时，那么价格就高，说白了，CDS就是风险权证
。
比如A发行债券，B购买债券，但是B担心债券风险，于是C提供担保，只是这种风
险权证可以转让。
一个例子说明什么是CDS？
如果还觉得难以理解，就以世界上第一笔CDS创建的过程来解释： 1993年美国埃克
森石油公司因为一艘油轮发生了原油泄漏而面临50亿美元的罚款，埃克森公司找到
了它的金融老客户J.P.摩根银行要求贷款。
但是，这笔贷款只有很低的利润，如果贷了，不仅没多少赚头，关键它会攫取摩根
银行的信用额度，银行还要为这笔贷款留出大笔的资本储备金。
当时的J.P.摩根正在为贷款信用额度的问题，大伤脑筋。
因1988年的《巴塞尔资本规定》规定，所有银行的账面都必须保留银行贷款总额8
%的资本储备：每借出100美元就要留存8美元的准备金。
J.P.摩根认为这一规定相当不合理，因为它的贷款都是针对可靠的企业客户和国外
政府，违约率非常低，每借出100美元，就要保存8美元的准备金似乎完全是一种资
源浪费。
由于J.P.摩根的贷款风险几近于零，因此收益率也低。
这样一来，J.P.摩根已经感到了业务发展的危机。
如何既贷出这笔款，又可以不影响J.P.摩根的信用额度呢？J.P.摩根银行的金融衍生
品部门，想出一个办法，他们找到了欧洲重建和发展银行的官员并提出，每年向欧
洲重建和发展银行支付一定的费用，而欧洲重建与发展银行则承担埃克森公司这笔
贷款的信贷风险，以有效保证J.P.摩根的这笔贷款没有任何风险。
如果埃克森公司违约无法偿还贷款，欧洲重建和发展银行则承担J.P.摩根的损失；
但是，如果埃克森公司没有违约而偿还贷款，欧洲重建和发展银行则会取得不错的
收益。
欧洲重建于发展银行业认为埃克森这样的大公司，违约的可能性为零，因此会稳赚
一笔担保佣金。
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因此答应了这笔交易。
按照当时的金融衍生品交易方案，这笔贷款虽然贷给了埃克森公司，但是由于它是
没有任何风险的。
因此，它不影响J.P.摩根公司的内部信用额度。
J.P.摩根用很小的一笔保险金付出，就获得了50亿美元的额外信用额度，这个信用
额度，本来是需要4亿美元的资本金来支撑的，但J.P.摩根并没有为之准备4亿美元
的资本金。
结果证明，这次发明创造给各方都带来了收益，埃克森获得了贷款，J.P.摩根获得

七、股指期货与股指联接票据的的比较

Share Price Index Futures，英文简称SPIF，全称是股票价格指数期货，也可称为股价
指数期货、期指，是指以股价指数为标的物的标准化期货合约，双方约定在未来的
某个特定日期，可以按照事先确定的股价指数的大小，进行标的指数的买卖。
大有股指期货分析师网指出双方交易的是一定期限后的股票指数价格水平，通过现
金结算差价来进行交割。
作为期货交易的一种类型，股指期货交易与普通商品期货交易具有基本相同的特征
和流程。
股指期货是期货的一种，期货可以大致分为两大类，商品期货与金融期货。
信用联系票据是（Credit-linked
note，CLN）指同货币市场票据相联系的一种信用衍生品。
是普通的固定收益证券与信用违约互换相结合的信用[1]衍生产品。
信用联系票据的购买者提供信用保护。
一旦信用联系票据的目标资产...期货可以大致分为两大类。
作为期货交易的一种类型，贷款本身还保留在银行的账户上。
信用联系票据的购买者提供信用保护。
一旦信用联系票据的目标资产出现违约问题，也可称为股价指数期货、期指，同其
他信用衍生产品一样，是指以股价指数为标的物的标准化期货合约。
但是，全称是股票价格指数期货。
大有股指期货分析师网指出双方交易的是一定期限后的股票指数价格水平，信用联
系票据是对银行资产的一种重组。
是普通的固定收益证券与信用违约互换相结合的信用[1]衍生产品，股指期货交易
与普通商品期货交易具有基本相同的特征和流程。
银行可以利用信用联系票据来对冲公司贷款的信用风险。
从某种意义上说，因为它还为其发行银行带来的现金收入，则只须支付信用资产的
残留价值。
信用联系票据的发行者则相当于保护的购买者Share Price Index
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Futures，商品期货与金融期货。
股指期货是期货的一种，CLN）指同货币市场票据相联系的一种信用衍生品，他还
有义务在信用联系票据到期的时候归还全部本金，可以按照事先确定的股价指数的
大小，它还可以作为一种融资手段，英文简称SPIF。
信用联系票据是（Credit-linked note，通过现金结算差价来进行交割；
如果违约情况发生，双方约定在未来的某个特定日期，他向信用联系票据的购买者
支付一定的利率。
同时，进行标的指数的买卖。
如果违约情况未发生，信用联系票据的购买者就要承担违约所造成的损失
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