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投贷联动适合哪些股票上证龙头ETF联接基金将投资各个
行业中的哪些股票? A.综合排名第三 B.市值排名第一-
股识吧

一、上证龙头ETF联接基金将投资各个行业中的哪些股票?
A.综合排名第三 B.市值排名第一

ETF流动性更高 灵活：ETF基金既可申购赎回，又可直接通过交易所按照公开报价
进行交易，资金次日就能到账。
成本：普通A股开放式基金每年支付1.5%的管理费，传统指数基金每年通常也需支
付约0.6%~1.3%的管理费，而ETF的管理费约0.3%~0.5%。
普通A股开放式基金申购赎回一般分别需支付1.5%和0.5%的申购费和赎回费，传统
指数基金申购时需支付1%~1.5%的手续费，赎回时需支付0.5%左右的手续费，ETF
的单边交易佣金不超过0.3%，最低5元，无印花税，分红免缴所得税。
ETF申购赎回与 普通开放式基金对比 与普通开放式基金按每日收盘后的基金份额
净值进行现金申购赎回不同，ETF的按当日收盘净值进行实物申购、赎回。
ETF申购是用指定的一篮子指数成份股实物向基金管理公司换取固定数量的ETF基
金份额；
赎回则是用固定数量的ETF基金份额向基金管理公司换取一篮子指数成份股，而非
现金。
举例而言，对于上证50指数ETF，“申购”是指用一篮子指数成份股股票换取一定
数额的ETF基金份额。
例如，投资者可使用187手中国联通、36手浦发银行、12手白云机场等50只股票，
换取100万份ETF基金份额。
“赎回”的过程则相反，例如，100万份ETF基金份额，可以换取187手中国联通、3
6手浦发银行、12手白云机场等50只股票。
ETF实物申购与赎回的基本单位，称为“最小申购、赎回单位”，每一只ETF“最
小申购、赎回单位”可能不尽相同，一般为100万份基金份额。
什么是ETF？ 英文全称为Exchange Traded Fund，交易型开放式指数基金，这个中文
名称准确而完整地体现了ETF的内涵和特点：一种跟踪某一指数进行指数化投资的
基金，一种开放式基金，可在交易所上市交易。
ETF跟踪什么样的标的指数 指数是用来衡量各市场或产业走势的指标。
每只ETF均跟踪某一个特定指数，所跟踪的指数即为该只ETF的“标的指数”。
以第一只ETF基金50ETF为例，其“标的指数”为上证50指数，投资的是上证50指
数的50只成份股票，基金持股组合的个股权重与该只股票的流通市值在上证50指数
中所占的百分比或权重相一致。
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其余四只ETF的“标的指数”分别为中小板指数、上证红利指数、上证180指数以
及深证100指数。
ETF与标的指数有何关联？ ETF的净值与股价指数联系起来，将ETF的单位净值定
为其标的指数的某一百分比。
这样一来，投资者通过观察指数的当前点位，就可直接了解投资ETF的损益，把握
时机，进行交易。

二、中国农业银行-长盛同德主题增长股票型证券投资基金
建仓的股票有哪些

序号股票名称持仓占比涨跌幅相关资讯1冀中能源5.81%0.88%2盐湖股份4.78%-2.24%
3威孚高科4.50%-3.06%4烟台万华3.28%-1.10%5中国神华3.05%0.66%6兰花科创2.93%1
.98%7中国重工2.75%0.87%8天地科技2.45%0.92%9西山煤电2.45%0.00%10贵州茅台2.4
2%-1.83%持仓截止日期：2011-06-30

三、什么是银行投贷联动，银行投贷联动怎么操作

银行投贷联动的定义以及操作：1. 投贷联动的理解：投贷联动主要是指商业银行和
PE（私募股权基金）投资机构达成战略合作，在PE投资机构对企业已进行评估和
投资的基础上，商业银行以“股权+债权”的模式对企业进行投资，形成股权投资
和银行信贷之间的联动融资模式。
目前主要用于中小企业的信贷市场。
比如，产业基金设立之后，对某企业进行股权投资，银行再跟进一部分贷款；
或者PE基金对某企业进行财务投资，可以优化企业的财务结构，规范企业发展，
银行会及时跟进一部分贷款。
也有人做以下两种理解，其中一种，“投”的主体是VC（风险投资）等投资机构
，“贷”的主体是银行，银行和VC等深度合作形成联动。
另一种理解，则是商业银行在给企业提供贷款的同时，能通过合法的形式，享受权
益类收益，覆盖信贷风险。
2. 投贷联动的作用 PE建立在对一个企业完全熟悉基础上做出的投资抉择，能够增
进企业在银行面前的信用。
其二PE可以通过银行的客户信息确定其投资的项目，解决了PE寻找优质项目难的
问题。
同时，银行的信贷支持降低了中小企业的融资成本，同时也真切地改善中小企业的
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融资环境。
而采用这种业务模式，商业银行不仅仅解决了传统业务支持企业带来的风险收益不
对等的问题，同时还能获得丰厚的利润。
因此，随着直接融资市场的快速发展和利率市场化的加速推进，投贷联动模式日益
受到众多银行的追捧。

四、硅谷银行的投贷联动是怎样的一种模式

硅谷银行是在美国开展投贷联动模式的典型代表，它是科技型中小企业提供投融资
服务的最为成功的金融机构之一，关键就在于硅谷银行正确地看待并处理了风险与
收益的关系。

五、国外银行在&quot;投贷联动&quot;上，有哪些先进的做法或
模式

3种模式：一是四大行为代表的大型银行，具有国外投行牌照和机构，通过境外子
公司，如中银国际、农银国际等参与境内股权投资。
比如工商银行通过工银国际投资管理有限公司设立HarmonyChina房地产基金，农
业银行通过农银国际设立了海南国际旅游产业基金。
二是以招商银行、兴业银行、浦发银行为代表的全国股份制银行，以“贷款+认股
期权”的方式，与市场化私募股权投资（PE）机构合作开展投贷联动。
这种方式是银行在授信的同时，提前约定贷款作价转换为股权、期权的比例，在企
业首次公开募股（IPO）或股权增值、溢价后，银行可选择行权，并由代持机构抛
售股权而实现收益。
三是部分中小银行以“贷款+财务顾问”的方式，向市场化PE机构推荐优质股权项
目。
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