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有对赌协议的上市公司有哪些－新三板对赌协议有效吗-
股识吧

一、对赌协议融资的相关资料 急用

&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
一种创新性的融资安排：对赌协议 &nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
【摘要】对赌协议是指投资方和企业出于对企业未来前景的不确定性，为确保各自
的利益而设定的财务契约，它有助于投资者在一定程度上锁定投资风险，确保投资
收益，是投资者与经营者之间的一种激励与约束性的制度安排。
本文通过剖析永乐电器与摩根士丹利的对赌案例，从中总结经验与教训，希望能为
我国企业海外融资中对赌协议的签订提供一些建设性意见。
【关键词】对赌协议；
融资安排；
永乐电器；
摩根士丹利 签订对赌协议之再思考
（一）外资投行投资中国企业所签对赌协议的特点
一是在对赌中，赌的是业绩，筹码是股权。
国内的对赌协议均以股权为筹码实现对赌。
股权价值基本上依赖于企业未来的业绩，以未来业绩为赌注，可锁定投资风险。
二是投资方在投资以后持有企业的原始股权。
如摩根士丹利取得永乐电器20%的股权。
三是对赌协议的一方既是公司的管理层，也是公司的大股东之一。
四是持有高杠杆性的股票看涨期权。
摩根士丹利对永乐电器的认股价格为1.38港元/股。
五是高风险性。
参与对赌的企业可能输掉几千万股股份，或以市场溢价20%的价格赎回股份。
六是股份在香港证券市场流动自由。
七是投资者仅为财务投资，不介入企业的公司治理，也不参与企业的经营管理。
八是所投资的企业属于日常消费品行业 .
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二、与中国天楹同行业的国内上市公司有哪些？

展开全部中国天楹是属于环保上市公司，主营垃圾焚烧发电和环保工程设备，各占
营业收入约40%和44%。
而与之相关的同行业上市公司如伟民环保、盛运环保、科融环境、菲达环保、中原
环保等，按行业分类，该行业到目前为止总共有65家上市公司。

三、沪深A股唯一性垄断性的上市公司有哪些？谢谢。

没有那种唯一的垄断性上市公司，但是有一些行业中的龙头企业。
整个行业中出现涨跌的时候，行业中的龙头涨的最多，跌的最少。
江钻 精功 永清环保 水井坊 也有些行业中的多个都比较出众的。

四、什么是融资中的对赌协议?

对赌协议是投资方与融资方在达成协议时，双方对于未来不确定情况的一种约定。
如果约定的条件出现，投资方可以行使一种权利；
如果约定的条件不出现，融资方则行使一种权利。
所以，对赌协议实际上就是期权的一种形式。
通过条款的设计，对赌协议可以有效保护投资人利益，但由于多方面的原因，对赌
协议在我国资本市场还没有成为一种制度设置，也没有被经常采用。
但在国际企业对国内企业的投资中，对赌协议已经被广泛采纳。
在创业型企业投资、成熟型企业投资中，都有对赌协议成功应用的案例，最终企业
也取得了不错的业绩。
研究国际企业的这些对赌协议案例，对于提高我国上市公司质量，也将有极为现实
的指导意义。

五、股权投资怎么签对赌协议才合法

当投资者投资于不确定性比较大的企业时，会考虑设定一定的业绩目标来激励管理
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层和降低自己的投资风险。
对赌协议就是标的企业在吸引投资者时的一种业绩承诺形式，也是一种期权形式。
无论是在创业型企业还是投资型企业都有不少运用对赌协议的案例。
合理的对赌协议能降低投资者的不确定性风险，业绩目标同时也能促进被投企业在
获得投资后努力提高经营。
不过值得注意的是，对于有信心做强做大的企业，对赌协议是加强投资者信心，激
发管理层潜力的利器。
而对于急于融资，欲在企业处于困境中扳回一城的企业，对赌更像是一道催命符、
一个无偿的股权转让协议。
对赌是一把双刃剑，怎么去用，什么时候去用，还需要谨慎对待。
(批注：对赌协议就是收购方(包括投资方)与出让方(包括融资方)在达成并购(或者
融资)协议时，对于未来不确定的情况进行一种约定。
如果约定的条件出现，投资方可以行使一种权利；
如果约定的条件不出现，融资方则行使一种权利。
所以，对赌协议实际上就是期权的一种形式。
) 对赌协议中比较经典的众多成功案例其中之一是蒙牛与摩根士丹利的合作，2003
年，摩根士丹利等投资机构与蒙牛乳业签署了类似于国内证券市场可转债的“可换
股文据”，未来换股价格... 当投资者投资于不确定性比较大的企业时，会考虑设定
一定的业绩目标来激励管理层和降低自己的投资风险。
对赌协议就是标的企业在吸引投资者时的一种业绩承诺形式，也是一种期权形式。
无论是在创业型企业还是投资型企业都有不少运用对赌协议的案例。
合理的对赌协议能降低投资者的不确定性风险，业绩目标同时也能促进被投企业在
获得投资后努力提高经营。
不过值得注意的是，对于有信心做强做大的企业，对赌协议是加强投资者信心，激
发管理层潜力的利器。
而对于急于融资，欲在企业处于困境中扳回一城的企业，对赌更像是一道催命符、
一个无偿的股权转让协议。
对赌是一把双刃剑，怎么去用，什么时候去用，还需要谨慎对待。
(批注：对赌协议就是收购方(包括投资方)与出让方(包括融资方)在达成并购(或者
融资)协议时，对于未来不确定的情况进行一种约定。
如果约定的条件出现，投资方可以行使一种权利；
如果约定的条件不出现，融资方则行使一种权利。
所以，对赌协议实际上就是期权的一种形式。
) 对赌协议中比较经典的众多成功案例其中之一是蒙牛与摩根士丹利的合作，2003
年，摩根士丹利等投资机构与蒙牛乳业签署了类似于国内证券市场可转债的“可换
股文据”，未来换股价格仅为0.74港元/股。
通过“可换股文据”向蒙牛乳业注资3523万美元，折合人民币2.9亿元。
“可换股文据”实际上是股票的看涨期权。
不过，这种期权价值的创造高低最终取决于蒙牛乳业未来的业绩。

                                                  页面 3 / 6



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

如果蒙牛乳业未来空间的业绩好，“可换股文据”的高期权价值就可以兑现；
反之，则成为废纸一张。
为了使预期增值的目标能够兑现，摩根士丹利等投资者与蒙牛管理层签署了基于业
绩增长的对赌协议。
双方约定，从2003年～2006年，蒙牛乳业的复合年迅速增长率不低于50%。
若达不到，公司管理层将输给摩根士丹利约6000万～7000万股的上市公司股份；
如果业绩增长达到目标，摩根士丹利等机构就要拿出自己的相应股份奖励给蒙牛管
理层。
2004年6月，蒙牛业绩增长达到预期目标才能实现腾达。
摩根士丹利等机构“可换股文据”的期权价值得以兑现，换股时蒙牛乳业股票价格
达到6港元以上；
给予蒙牛乳业管理层的股份奖励也都得以兑现。
摩根士丹利等机构投资者投资于蒙牛乳业的业绩对赌，让各方都成为赢家。

六、亨达是对赌公司吗?最近想用它的MT4平台，有点害怕。

对赌公司是指客户的交易都没有投到国际市场，而是留在公司。
如果客户赚钱，就代表公司亏本，所以存在利益冲突。
对赌公司都是不正规的，亨达作为一家有正规牌照的公司，不是对赌，不用担心，
MT4平台我也在使用，很不错，祝你好运。

七、新三板对赌协议有效吗

对赌协议在企业挂牌新三板首发上市过程中是规则明确禁止的，其理由主要是保证
股权的清晰问题甚至是实际控制人的稳定。
有“与股东对赌可以，与企业对赌不可以”的基本规则。
对赌协议是舶来品同时也是境外资本市场一种成熟的技术手段，主要是为了保证投
资机构与被投资方之前能够实现充分的博弈并实现利益均衡。
不论是投资者与谁对赌，不论是什么形式的对赌，也不论是什么内容的对赌，只要
这样的对赌不是显失公平的，而是双方心甘情愿充分博弈之后的一个结果，那么我
们应该充分尊重这样的选择和决定。
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八、什么叫“对赌协议”，对赌协议怎么进行的？

对赌协议是国外引进的概念，最初被翻译为“对赌协议”，或因符合国有文化很形
象，一直沿用至今。
但其直译意思是“估值调整机制”却更能体现其本质含义，所以我们常常听到的对
赌协议，所涉及问题其实和赌博无关。
对赌协议实际上就是期权的一种形式。
通过条款的设计，对赌协议可以有效保护投资人利益。
在国外投行对国内企业的投资中，对赌协议已经应用。
对赌协议就是收购方（包括投资方）与出让方（包括融资方）在达成并购（或者融
资）协议时，对于未来不确定的情况进行一种约定。
如果约定的条件出现，融资方可以行使一种权利；
如果约定的条件不出现，投资方则行使一种权利。
所以，对赌协议实际上就是期权的一种形式。

九、有哪些大型企业和内部员工展开了业绩对赌

慕思好像是有的。
不过现在更多的企业都干股啊，分红啊，积分制管理这种了。
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