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新三板和中小型企业有哪些⋯请问新三板，创业板，中小
企业板的区别是什么？谢谢-股识吧

一、请问新三板，创业板，中小企业板的区别是什么？谢谢

创业板与中小企业板之比较
中小板市场是中国的特殊产物，是我国构建多层次资本市场的重要举措。
中小企业板市场和创业板市场的差异在于，中小企业板主要面向已符合现有上市标
准、成长性好、科技含量较高、行业覆盖面较广的各类公司。
创业板市场则主要面向符合新规定的发行条件但尚未达到现有上市标准的成长型、
科技型以及创新型企业。
有专家认为，中国的中小板市场是为中小企业融资而设立的，显然不属于主板市场
，与创业板有类似之处。
一旦监管体制、上市资源改变，中小板市场很有可能转变为创业板市场。
目前，一些快速成长企业就在中小板上市，说明两者的区分并不严格。
创业板推出后，市场划分就会产生混乱：既按照企业规模大小划分成中小板市场与
大盘股为主的沪市主板市场，又按照传统产业与新兴产业划分为主板市场与创业板
市场。
这就带来了下一个难题，即制度与监管创新的问题。
创业板需要一套与主板不同的监管系统，它与主板市场上市资源不同，而且要求效
率更高、监管更严，还必须要建立严格的退市制度。
如果继续实行目前的监管体制，与主板市场无异，那么效率是不能保证的，创业板
也就名存实亡。
并且，如果上市资源过少，另立监管系统就属于行政资源的浪费。
国外的创业板就曾有失败的例子，1997年创立、2003年关闭的德国新市场倒闭的原
因就在于监管与上市资源的劣质化。
既要设立创业板，又要节约目前的行政资源，最好的办法莫过于将创业板与中小板
市场合二为一。
将传统中大型企业全部转向主板市场，保留新兴的中小企业与以后的创业公司合为
一体，统称创业板。
如此划分清晰之后，监管资源就不会在市场的重复中无谓地浪费掉，而中国的创新
型企业、高科技企业、快速成长企业与风投公司也找到了一个资本市场的接口。
但就目前来看，我国的中小板市场与创业板市场还不能那么快进行合并。
二板市场为已经具备一定规模和实力的技术创新企业的进一步发展壮大提供方便的
融资渠道(Financing Channels)，也为风险投资(Venture
Capital)提供了成功退出的市场渠道。
二板市场实行与主板市场不同的交易系统和上市规则，它是与主板市场平行的另一
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个市场，是与主板市场相互补充的长期资本市场。
不能简单地将二板市场看做技术创新项目的孵化器，更不能将二板市场视为“垃圾
上市公司”的收容所。
在二板市场上市的企业，发展壮大之后也不一定要转移到主板市场。
例如，美国的思科、微软等信息科技产业巨头，一开始在纳斯达克上市，后来成为
美国乃至世界大公司之后也并未脱离二板市场而进入主板市场。

二、新三板主要服务于哪些行业

新三板主要为创新型、创业型和成长型中小微企业提供资本市场服务

三、主板，中小板，创业板，老三板，新三板，这5者之间是什
么关系?

1、主板：主板市场也称为一板市场，指传统意义上的证券市场（通常指股票市场
），是一个国家或地区证券发行、上市及交易的主要场所。
是指沪深两大市场上的核心上市公司，主板市场对发行人的营业期限、股本大小、
盈利水平、最低市值等方面的要求标准较高，上市企业多为大型成熟企业，具有较
大的资本规模以及稳定的盈利能力。
2、中小板：中小板块即中小企业板，是指流通盘大约1亿以下的创业板块，是相对
于主板市场而言的，有些企业的条件达不到主板市场的要求，所以只能在中小板市
场上市。
中小板市场是创业板的一种过渡，在中国的中小板的市场代码是002开头的。
3、创业板：创业板，又称二板市场，即第二股票交易市场，是与主板市场不同的
一类证券市场，专为暂时无法在主板上市的创业型企业、中小企业和高科技产业企
业等需要进行融资和发展的企业提供融资途径和成长空间的证券交易市场，是对主
板市场的重要补充，在资本市场有着重要的位置。
在中国的创业板的市场代码是300开头的。
4、老三板：指的是包括从原来两个法人股市场退下来的“两网股”股票和从主板
市场终止上市后退下来的“退市股”股票。
5、新三板：新三板即全国中小企业股份转让系统。
是由国务院批准设立，中国证监会直管，属于全国性证券交易场所。
新三板挂牌的条件： 新三板主要是面向创新、创业、成长性企业。
没有规定必须是高新技术企业。

                                                  页面 2 / 5



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

股份有限公司申请股票在全国股份转让系统挂牌，不受股东所有制性质的限制，不
限于高新技术企业，应当符合下列条件： （一）依法设立且存续满两年。
有限责任公司按原账面净资产值折股整体变更为股份有限公司的，存续时间可以从
有限责任公司成立之日起计算；
（二）业务明确，具有持续经营能力；
（三）公司治理机制健全，合法规范经营；
（四）股权明晰，股票发行和转让行为合法合规；
（五）主办券商推荐并持续督导；
（六）全国股份转让系统公司要求的其他条件。

四、适合新三板上市条件的企业主要有哪几种

第一类是初创期的小企业。
这类企业产品研发已经取得一定的成果，也开始了小规模生产，然而无法进一步扩
大规模。
挂牌新三板能够通过定向增资募集到扩产所需的小额资金，如果条件较好，还能通
过新三板的公众平台吸引更多创投资金的眼光。
第二类是具备一定盈利能力却面临发展瓶颈的企业，它们通常形成了自己的生产规
模，有相对稳定的市场地位，有一定的盈利能力，同时面临着内部管理、研发实力
和市场覆盖的限制，难以获得一个质的提升。
第三类是未来2-3年有上市计划的企业，它们需要熟悉并适应资本市场。
和主板、创业板一样，新三板同时接受证监会的监管。
挂牌后能提前规范公司的财务、业务、公司治理等问题。
随着转板机制的逐步完善，未来有望享受绿色通道，通过介绍上市的途径转板。
第四类是致力于开拓战略新兴产业的冒险型企业。
市场给予这一类企业的关注度和预期都较高，投资机构的参与热情高，对企业的成
长具有良好的激励作用。
第五类是暂时不需融大额资金的企业，但又希望借助资本市场平台提升公司的品牌
价值。
在主板或创业板，无论有没有募投的项目都必须发行25%或10%的社会公众股，但
有些企业根本不需要那么多资金，因此少数公司上市后，一方面让几个亿甚至几十
亿的资金趴在银行账号上不动，另一方面还得承受舆论的压力。
这一点上，新三板更为灵活，挂牌公司如果不需要钱，可以实施存量挂牌；
如果需要资金，则完全可以通过挂牌和定向发行实现融资。
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五、主板，中小板，创业板和新三板各指什么？有什么区别

主 板：上市的企业多为市场占有率高、规模较大、基础较好、高收益、低风险的
大型优秀企业。
中小板：主要服务于即将或已进入成熟期、盈利能力强、但规模较主板小的中小企
业。
创业板：是以自主创新企业及其他成长型创业企业为服务对象，主要为“两高”、
“六新”企业，即高科技、高成长性、新经济、新服务、新农业、新能源、新材料
、新商业模式企业。
新三板：主要为创新型、创业型、成长型中小微企业发展服务。
主板：主要针对大型蓝筹企业挂牌上市，分为上海证券交易所主板（股票代码以60
开头）和深圳证券交易所主板（股票代码以000开头）。
中小板：主要针对中型稳定发展，但是未达到主板挂牌要求的企业，属于深圳交易
所的一个板块（股票代码以002开头）。
创业板：主要针对科技成长型中小企业，属于深圳交易所的一个板块（股票代码30
0开头）。
新三板：是沪深交易所之后的第三家全国性证券交易场所，全称为全国中小企业股
份转让系统，交易所位于北京（股票代码以8开头）。
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