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股票私有化要约价格如何确定—集合竞价价格确定原则-
股识吧

一、集合竞价的最终价格是怎么定的？

1、集合竞价一般发生在股票每个交易日上午9：15—9：25，由投资者按照自己所
能接受的心理价格自由地进行买卖申请，集合竞价期间显示的是虚拟成交，目的是
为了撮合出一个最大成交量的价格；
2、最终价格的确定不是按照竞价过程中的最低价或者最高价，而最大的一个原则
是能最终促成最大成交量价格，这个价格才是集合竞价的最终价格；
3、集合竞价的最终价格除了需要促成最大成交量，还有几个原则：高于该价格的
买入申报与低于该价格的卖出申报全部成交的价格；
与该价格相同的买方或卖方至少有一方全部成交的价格

二、集合竞价时，成交价的确定原则是什么？

1、可实现最大成交量的价格；
2、高于该价格的买入申报与低于该价格的卖出申报全部成交的价格；
3、与该价格相同的买方或卖方至少有一方全部成交的价格。
沪市：两个以上申报价格符合上述条件的，使未成交量最小的申报价格为成交价格
；
仍有两个以上使未成交量最小的申报价格符合上述条件的，其中间价为成交价格。
集合竞价的所有交易以同一价格成交。
深市：两个以上价格符合上述条件的，取在该价格以上的买入申报累计数量与在该
价格以下的卖出申报累计数量之差最小的价格为成交价；
买卖申报累计数量之差仍存在相等情况的，开盘集合竞价时取最接近即时行情显示
的前收盘价为成交价，盘中、收盘集合竞价时取最接近最近成交价的价格为成交价
。
集合竞价的所有交易以同一价格成交。

三、股票发行采取溢价发行的，其发行价格如何确定？
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溢价发行，是指发行人按照高于股票法对溢价发行股票作了规定，即须经国务院证
券管理部门批准。
证券法进一步作了明确规定，即溢价发行价格，"由发行人与承销的证券公司协商
确定，报国务院证券监督管理机构核准"。
股票发行价格是股票发行成功与否的重要因素，对投资者和发行人乃至承销商都有
直接关系。
发行价高，对发行人来说，可以用较少的股份筹集到较多的资金，降低筹资成本。
但是，对投资者来说，发行价太高，则意味着投资成本增大，有可能影响投资者的
购买热情。
对承销商来说，发行价格过高，增大了承销商的发行风险和发行工作量。
因此，证券法规定发行价格确定的原则是由发行人与承销商协商确定，没有规定具
体界限，至于溢价到什么程度，承销商和发行人可以根据各种具体情况，在争取发
行成功的基础上，确定一个适当的价格。
同时，为了保证投资者的利益和维护证券市场秩序，根据我国证券市场的实际，规
定股票溢价发行要报国务院证券监督管理机构对发行价格予以核准，防止溢价发行
畸高影响到股票发行以及上市的正常秩序。
这个规定在我国证券市场目前的情况下，还是必要的。

四、集合竞价价格确定原则

abc三人在集合竞价时挂买单，a在时间上优先，b在价格上优先，c又在数量上优先
。
（三人的单子均不足以影响成交价格）问何人先成交注：如a9：15分10块100手；
b9：16分11块100手；
c9：16分10块1000手答；
每天早晨从9：15分到9：25分是集合竞价时间。
所谓集合竞价就是在当天还没有成交价的时候，你可根据前一天的收盘价和对当日
股市的预测来输入股票价格，而在这段时间里输入计算机主机的所有价格都是平等
的，不需要按照时间优先和价格优先的原则交易，而是按最大成交量的来决定开盘
价，比如；
挂9.5元的数量是200手，挂9.8元的数量是300手，挂9.9元的数量是280手，这样当天
就会以较多数量的9.8元的300手开盘，开盘后价格高的优先，同样的价格就时间早
的优先。
明白了吧？按最多数量的价格开盘后，在按以下的排列；
第一；
b价格优先第二；
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a时间其次；
c数量

五、集合竞价时，成交价的确定原则是什么？

1、可实现最大成交量的价格；
2、高于该价格的买入申报与低于该价格的卖出申报全部成交的价格；
3、与该价格相同的买方或卖方至少有一方全部成交的价格。
沪市：两个以上申报价格符合上述条件的，使未成交量最小的申报价格为成交价格
；
仍有两个以上使未成交量最小的申报价格符合上述条件的，其中间价为成交价格。
集合竞价的所有交易以同一价格成交。
深市：两个以上价格符合上述条件的，取在该价格以上的买入申报累计数量与在该
价格以下的卖出申报累计数量之差最小的价格为成交价；
买卖申报累计数量之差仍存在相等情况的，开盘集合竞价时取最接近即时行情显示
的前收盘价为成交价，盘中、收盘集合竞价时取最接近最近成交价的价格为成交价
。
集合竞价的所有交易以同一价格成交。

六、股票的价格卖家低买家高成交了价格怎么定

这种情况后出价一方以先标价一方的价格成交。
如果是卖家的低价先挂单，买家高价出价，那么买家以低价买入；
如果买家的高价先挂单，卖家低价出价，那么卖家以高价卖出。

七、股票发行时会有溢价，发行价由谁决定?

当股票发行公司计划发行股票时，就需要根据不同情况，确定一个发行价格以推销
股票。
一般而言，股票发行价格有以下几种：面值发行、时价发行、中间价发行和折价发
行等。
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1．面值发行 即按股票的票面金额为发行价格。
采用股东分摊的发行方式时一般按平价发行，不受股票市场行情的左右。
由于市价往往高于面额，因此以面额为发行价格能够使认购者得到因价格差异而带
来的收益，使股东乐于认购，又保证了股票公司顺利地实现筹措股金的目的。
2．时价发行 即不是以面额，而是以流通市场上的股票价格(
即时价)为基础确定发行价格。
这种价格一般都是时价高于票面额，二者的差价称溢价，溢价带来的收益归该股份
公司所有。
时价发行能使发行者以相对少的股份筹集到相对多的资本，从而减轻负担，同时还
可以稳定流通市场的股票时价，促进资金的合理配置。
按时价发行，对投资者来说也未必吃亏，因为股票市场上行情变幻莫测，如果该公
司将溢价收益用于改善经营，提高了公司和股东的收益，将使股票价格上涨；
投资者若能掌握时机，适时按时价卖出股票，收回的现款会远高于购买金额，以股
票流通市场上当时的价格为基准，但也不必完全一致。
在具体决定价格时，还要考虑股票销售难易程度、对原有股票价格是否冲击、认购
期间价格变动的可能性等因素，因此，一般将发行价格定在低于时价约5-10%的水
平上是比较合理的。
3．中间价发行 即股票的发行价格取票面额和市场价格的中间值。
这种价格通常在时价高于面额，公司需要增资但又需要照顾原有股东的情况下采用
。
中间价格发行对象一般为原股东，在时价和面额之间采取一个折中的价格发行，实
际上是将差价收益一部分归原股东所有，一部分归公司所有用于扩大经营。
因此，在进行股东分摊时要按比例配股，不改变原来的股东构成。
4．折价发行 即发行价格不到票面额，是打了折扣的。
折价发行有两种情况：一种是优惠性的，通过折价使认购者分享权益。
例如公司为了充分体现对现有股东优惠而采取搭配增资方式时，新股票的发行价格
就为票面价格的某一折扣，折价不足票面额的部分由公司的公积金抵补。
现有股东所享受的优先购买和价格优惠的权利就叫作优先购股权。
若股东自己不享用此权，他可以将优先购股权转让出售。
这种情况有时又称作优惠售价。
另一种情况是该股票行情不佳，发行有一定困难，发行者与推销者共同议定一个折
扣率，以吸引那些预测行情要上浮的投资者认购。
由于各国一规定发行价格不得低于票面额，因此，这种折扣发行需经过许可方能实
行。
在国际股票市场上，在确定一种新股票的发行价格时，一般要考虑其四个方面的数
据资料： （1）要参考上市公司上市前最近三年来平均每股税后纯利乘上已上市的
近似类的其他股票最近三年来的平均利润率。
这方面的数据占确定最终股票发行价格的四成比重。
（2）要参考上市公司上市前最近四年来平均每股所获股息除以已上市的近似类的
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其他股票最近三年平均股息率。
这方面的数据占确定最终股票发行价格的二成比重。
（3）要参考上市公司上市前最近期的每股资产净值。
这方面的数据占确定最终股票发行价格的二成比重。
（4）要参考上市公司当年预计的股利除以银行一年期的定期储蓄存款利率。
这方面的数据也占确定最终股票发行价格的二成比重。

八、集合竞价价格确定原则

abc三人在集合竞价时挂买单，a在时间上优先，b在价格上优先，c又在数量上优先
。
（三人的单子均不足以影响成交价格）问何人先成交注：如a9：15分10块100手；
b9：16分11块100手；
c9：16分10块1000手答；
每天早晨从9：15分到9：25分是集合竞价时间。
所谓集合竞价就是在当天还没有成交价的时候，你可根据前一天的收盘价和对当日
股市的预测来输入股票价格，而在这段时间里输入计算机主机的所有价格都是平等
的，不需要按照时间优先和价格优先的原则交易，而是按最大成交量的来决定开盘
价，比如；
挂9.5元的数量是200手，挂9.8元的数量是300手，挂9.9元的数量是280手，这样当天
就会以较多数量的9.8元的300手开盘，开盘后价格高的优先，同样的价格就时间早
的优先。
明白了吧？按最多数量的价格开盘后，在按以下的排列；
第一；
b价格优先第二；
a时间其次；
c数量
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