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如何构建股票安全边际呢|股票中安全边际是怎么回事，
怎么能算出来？？？-股识吧

一、股市中有一个名词叫：安全边际：请教什么叫：安全边际

安全边际(marginofsafety)――是根据实际或预计的销售业务量与保本业务量的差量
确定的定量指标。
财务管理中，安全边际是指正常销售额超过盈亏临界点销售额的差额，它表明销售
量下降多少企业仍不致亏损。
价值投资领域的核心概念，定义：实质价值或内在价值与价格的顺差，另一种说法
：安全边际就是价值与价格相比被低估的程度或幅度。
根据定义，只有当价值被低估的时候才存在安全边际或安全边际为正，当价值与价
格相当的时候安全边际为零，而当价值被高估的时候不存在安全边际或安全边际为
负。
价值投资者只对价值被低估特别是被严重低估的对象感兴趣。
安全边际不保证能避免损失，但能保证获利的机会比损失的机会更多。
也可译作安全幅度，是指盈亏临界点以上的销售量，也就是现有销售量超过盈亏临
界点销售量的差额。
它标志着从现有销售量或预计可达到的销售量到盈亏临界点，还有多大的差距。
此差距说明现有或预计可达到的销售量再降低多少，企业才会发生损失。
差距越大，则企业发生亏损的可能性就越小，企业的经营就越安全。
安全边际率模型主要用于企业分析其经营的安全程度。
安全边际的计算公式
安全边际可以用绝对数和相对数两种形式来表现，其计算公式为：
安全边际＝现有销售量－盈亏临界点销售量 安全边际率＝安全边际/现有销售量 因
为只有盈亏临界点以上的销售额（即安全边际部分）才能为企业提供利润，所以销
售利润又可按下列公式计算： 销售利润＝安全边际销售量×单位产品贡献毛益
销售利润率＝安全边际率×贡献毛益率? 此外，以盈亏临界点为基础，还可得到另
一个辅助性指标，即达到盈亏临界点的作业率。
其计算公式为：
达到盈亏临界点的作业率＝盈亏临界点的销售量/正常开工的作业量
当企业作业率低于盈亏临界点的作业率时就会亏损。
所以，该指标对企业的生产安排具有一定的指导意义。
安全边际应用分析 安全边际量或安全边际额的数值越大，企业发生亏损的可能性
就越小，企业也就越安全。
很显然上述指标属于绝对数指标，不便于不同企业和不同行业之间进行比较。
同样地，安全边际率数值越大，企业发生亏损的可能性就越小，说明企业的业务经
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营也就越安全。
西方企业评价安全程度的经验标准，如下表所示： 企业安全性经验标准
安全边际率 10%以下 11%-20% 21%-30% 31%-40% 41%以上 安全程度 危险 值得注意
比较安全 安全 很安全 安全边际的举例分析 假定某企业的盈亏临界点的销售量为20
00件，单位售价为10元，预计的销售量可达到3000件，则该企业的安全边际=3000-2
000=1000(件) 或=3000×10-20000=10000(元) 安全边际率=1000÷3000=33.33%
或=10000÷30000=33.33%

二、一个股票的股价买入点叫“安全边际”是什么意思？怎么理
解

安全边际.就是用1元钱去买2元块钱的东西中间差价一元.就是安全边际换算成百分
比就是有百分之五十的安全边际.但往往很多上市净资产都不是特别可靠.所以要用
清算的眼光去进行购买.好的安全边际普遍出现在7倍市盈率以下.

三、如何确定股票的安全边际

这个只能用户个人确认。
我举个例子，比如巴菲特买入中石油H股时，就是由于当时中石油的市值比其石油
储备的价值还要小，所以他认为中石油估计被低估了。
因此，每个人对于股票安全边际的界定都不同。

四、股票中安全边际是怎么回事，怎么能算出来？？？

股票安全边际额＝股票预期价格或现时价格－买时平均成本价格，比如你买个股票
的平均持股成本为40元，现价为50元，那你的股票安全边际为10元，也就是说在跌
10元以内都是安全的，跌10元以上就亏本了。
举一个例子，一只股票的现价是18元，你期望的购买价为15元，买入10000股，期
望能涨到20元卖出。
那么当他从18元跌到16元感觉要掉头向上，要不要买呢？答案是肯定，相比你的期
望安全边际是4元，相对其他18元买入的不幸者，你的安全边际是2元，呵呵
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五、请教投资问题：1、如何测算股票真的内在价值，测算它的
安全边际。2、如何确定一些企业的成长性。

首先，看估值，就是PE，一般20以内的算是比较便宜的，也可以看每股净资产，与
股价越接近越具有安全边际，其次，看公司自身竞争力，即公司的核心竞争力，这
个评价起来比较有难度，最后，看公司产品的市场前景，媒体、券商和各种专家研
究最多的就是这个。
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