
股识吧    gupiaozhishiba.com
 

2020年上市公司定向增发规模如何计算⋯上市公司如何定
向增发-股识吧

一、公募增发 定向增发 是什么意思

来一大白话版的公司运营需要资金，融资可以通过借债或募股等。
募股分为公募和私募。
定向增发是私募的一种。
增发(SEO好像是这么拼），相对于发行（IPO)。
就是发行了第一次募了资觉得不够还要再募一次。

二、上市公司如何定向增发

定向增发只是一种形式，增发主体和客体不同，流程也有一些差异。
比如，上市公司向机构投资者定向发行股票以发展资金；
上市公司实施股权激励，由上市公司向激励对象定向发行股票；
上市公司向大股东定向发行股份，募集资金用来购买大股东的业务类资产，从而实
现资产置换；
或是大股东直接用资产来换上市公司股份，形式上仍然采用上市公司定向发行，等
等。
定向增发的条件在新公司法和上市公司新股发行管理办法出台后，比较松。
具体的流程大致是：
一、公司有大体思路，与中国证监会初步沟通，获得大致认可；
二、公司召开董事会，公告定向增发预案，并提议召开股东大会；
三、公司召开股东大会，公告定向增发方案；
将正式申报材料报中国证监会；
四、申请经中国证监会发审会审核通过，公司公告核准文件；
五、公司召开董事会，审议通过定向增发的具体内容，并公告；
六、执行定向增发方案；
七、公司公告发行情况及股份变动报告书。
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三、定向增发最终价格如何确定

在上发审会之前可以再开一次董事会和股东会调整价格的，如果还是在发行底价之
下，则理论上不会有发行了

四、请教：定向增发后股价如何计算

每股净资产增加了，每股收益降低了，公司手里现金增多了。
如果利润增加就是向好，受益不增加甚至每股收益降低，就不好。
胡说八道一下，这是零售和批发的差别：)而且定向增发的股票相当长时间是不能
上市流通的
=========================================================

五、股票定向增发的价格在分红除权后定增发价格如何计算?(分
红在定增前).

无法计算，条件不够，你说的是增发锁定。
定向增发的不上市就对流通股价没有影响。
只用计算原股价/2就行了，因为是10送10，他将股权稀释了，相应的股价也要被稀
释

六、什么是定向增发及定增流程

就是定向增发，未必就一次比一次多。

七、上市公司定向增发规定

定向增发是指上市公司向符合条件的少数特定投资者非公开发行股份的行为，规定
要求发行对象不得超过10人，发行价不得低于公告前20个交易市价的90%，发行股
份12个月内(认购后变成控股股东或拥有实际控制权的36个月内)不得转让。
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2006年证监会推出的《再融资管理办法》（征求意见稿）中，关于非公开发行，除
了规定发行对象不得超过10人，发行价不得低于市价的90%，发行股份12个月内（
大股东认购的为36个月）不得转让，以及募资用途需符合国家产业政策、上市公司
及其高管不得有违规行为等外，没有其他条件，这就是说，非公开发行并无盈利要
求，即使是亏损企业也可申请发行。
定向增发包括两种情形：一种是大投资人（例如外资）欲成为上市公司战略股东、
甚至成为控股股东的。
以前没有定向增发，它们要入股通常只能向大股东购买股权（如摩根士丹利及国际
金融公司联合收购海螺水泥14.33%股权），新股东掏出来的钱进的是大股东的口袋
，对做强上市公司直接作用不大。
另一种是通过定向增发融资后去购并他人，迅速扩大规模。
作用： 1、利用上市公司的市场化估值溢价(相对于母公司资产账面价值而言)，将
母公司资产通过资本市场放大，从而提升母公司的资产价值。
2、符合证监会对上市公司的监管要求，从根本上避免了母公司与上市公司的关联
交易和同业竞争，实现了上市公司在财务和经营上的完全自主。
3、对于控股比例较低的集团公司而言，通过定向增发可进一步强化对上市公司的
控制。
4、对国企上市公司和集团而言，减少了管理层次，使大量外部性问题内部化，降
低了交易费用，能够更有效地通过股权激励等方式强化市值导向机制。
5、时机选择的重要性。
当前上市公司估值尚处于较低位置，此时采取定向增发对集团而言，能获得更多股
份，从未来减持角度考虑，更为有利。
6、定向增发可以作为一种新的并购手段，促进优质龙头公司通过并购实现成长。
7.非公开发行大股东以及有实力的、风险承受能力较强的大投资人可以以接近市价
、乃至超过市价的价格，为上市公司输送资金，尽量减少小股民的投资风险。
由于参与定向的最多10名投资人都有明确的锁定期，一般来说，敢于提出非公开增
发计划、并且已经被大投资人所接受的上市公司，会有较好的成长性。

八、基金公司投资的定向增发股份净值怎样计算？

1、基金公司投资的定向增发股份净值计算公式：当估值日在证券交易所上市交易
的同一股票的市价高于非公开发行股票的初始取得成本时，按照公式FV=C+(P-
C)×(Dl-Dr)/Dl(FV为估值日该非公开发行股票的价值；
C为该非公开发行股票的初始取得成本；
P为估值日在证券交易所上市交易的同一股票的市价；
Dl为该非公开发行股票锁定期所含的交易天数；
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Dr为估值日剩余锁定期，即估值日至锁定期结束所含的交易天数，不含估值日当
天。
2、增发股票是指上市公司为了再融资而再次发行股票的行为。
《证券法》、《公司法》和中国证监会于2006年5月7日公布并于次日实施的《上市
公司证券发行管理办法》（以下简称《发行管理办法》）对上市公司增发股票作了
相应规定。

九、上市公司如何定向增发

来一大白话版的公司运营需要资金，融资可以通过借债或募股等。
募股分为公募和私募。
定向增发是私募的一种。
增发(SEO好像是这么拼），相对于发行（IPO)。
就是发行了第一次募了资觉得不够还要再募一次。
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