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一、请高手分析宝钛股份

宝钛股份在前期的阴量成交密集区会受到一定的阻力，关注资金方面，研究量能变
化

二、600456宝钛股份应该怎么操作？

快要启动 耐心等待 上升潜力大 换票来回折腾 耽误上涨时机就悔了 这票不错
业绩不好 做个短线合理 短期目标35

三、600456宝钛股份怎么操作?

耐心等待反弹，反弹之后逢高减仓，为后市在更低价位补仓做好资金准备。

四、宝钛股份600456后市怎么操作呢

宝钛股份的筑底阶段基本结束，随时可能展开触底反弹，建议你继续持股待涨

五、老师帮我看看600456宝钛股份，是否可参与？

六、股票：宝钛股份
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&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
宝钛股份长期投资价值，逻辑主要有以下四点：其一看好钛行业复苏，当前国内钛
行业仍处于周期性底部，公司盈利对海绵钛价格弹性极高，一旦钛行业复苏，公司
产品售价与毛利率将出现双双回升局面，公司盈利增长空间极大。
宝钛股份作为国内最大的钛材供应商，占据近三分之一市场份额，一旦行业复苏，
理当最为受益。
其二看好公司航空钛材出口复苏，随着全球航空钛材需求的回升，公司高毛利的航
钛产品出口回暖可期；
其三是08 年增发项目陆续投产，尤其是万吨锻压机和钛带项目，将在未来显著提
升公司产品结构和整体毛利率；
最后我们看好公司2009 年新业务，工业级锆的发展潜力。
2009 年9 月，经专家组严格评审，宝钛生产的Zr-3
锆板（管）材质量与国外先进水平相当，已满足ASME
压力容器使用的要求，完全可以替代进口产品用于压力容器的建造。
宝钛股份顺利通过压力容器用国产锆材料技术评审，为我国工业级锆材国产化和规
模化生产奠定了坚实的基础，同时也打破了我国工业级锆材长期依赖进口的格局。
据估算，目前国内压力容器用工业级锆材市场容量 1500-2000
吨，基本全部依赖进口。
宝钛股份2009 年生产量不足100 吨，贡献毛利2000 多万，预计今年生产250-300
吨，贡献毛利7000-8000万。
2-3 年后，即使完成一半市场的进口替代，成长空间也很大。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
按照 10-12 年海绵钛每吨6 万、8 万和10 万的价格预测，经测算10-12 年EPS
分别为0.19 元、0.69 元和1.31
元，我们维持盈利预测不变，评级上调至买入，目标价33 元。
理由主要有二：一估值优势。
近期股价大幅下跌导致当前公司PB 仅为2.4 倍，在国内60
多家有色上市公司中排名第三低，也处于公司历史估值的低位区间。
我们认为如此低的PB 估值已经充分反映了行业低迷的预期。
二公司航空钛材出口回暖指日可待，主要受益于海外航空业的强劲复苏。
(来源于东方证券)
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