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一、实际控制人如何认定

er without a word， swing "，" as

二、实际控股人和实际控制人

应该还是有所区别的。
我们可以就上市公司实际控制人来讨论，毕竟这个有相关法规明确规定。
就上市公司而言，其实际控股人通常是持有股份最大的股东，但也有可能某公司或
某人通过关联企业或控制下的企业合计持有股份最大，这样该公司或个人就是实际
控股人。
而实际控制人按《上市公司收购管理办法》第六十一条规定："收购人有下列情形
之一的，构成对一个上市公司的实际控制：
(一)在一个上市公司股东名册中持股数量最多的；
但是有相反证据的除外；
(二)能够行使、控制一个上市公司的表决权超过该公司股东名册中持股数量最多的
股东的；
(三)持有、控制一个上市公司股份、表决权的比例达到或者超过百分之三十的；
但是有相反证据的除外；
(四)通过行使表决权能够决定一个上市公司董事会半数以上成员当选的；
(五)中国证监会认定的其他情形。
由以上可以发现，某公司或个人即使不是实际控股股东，即他以及其关联企业拥有
的股权并不占控股地位，但如果他能够以受托表决权形式获取足够多的表决权，也
能对公司起到实质性控制，成为实际控制人。
举个在国内可能出现的例子： 某人A拥有核心技术和管理能力，引进资金方B以及
其他股东共同组建C公司，其中A持有30％股权，B持有55％股权，其他股权由其余
小股东持有。
C公司筹建后，A与B签署协议，约定B将对公司的经营决策、表决权过渡给A，B只
享有对C公司的收益权。
这样，对于C公司而言，B是其实际控股人；
而A成为其实际控制人。
在国外，这种实际控股人和实际控制人分离情况可能会更常见些。
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因为有些国家的股权可以区分内含表决权股权和不含表决权股权。
那些持有不含表决权股权的股东可能成为实际控股人，但真正的实际控制人是持有
最大表决权的股东。
这是家族型企业快速融资发展又不失去对企业控制的一种重要模式。

三、公司实际控制人

公司实际控制人，指不是公司股东，但实际支配公司行为的人。
具体参见《公司法》第217条及中国证监会发布的《上市公司股东持股变动信息披
露管理办法》。

四、公司实际控制人如何认定，如何找证据

1、《公司》关于实际控制解释：
实际控制指虽公司股东通投资关系、协议或者其安排能够实际支配公司行 。
2、《公司》关于控股股东解释： 控股股东指其资额占限责任公司资本总额百五十
或者其持股份占股份限公司股本总额百五十股东；
资额或者持股份比例虽足百五十依其资额或者持股份所享表决权已足股东、股东决
议产重影响股东 3、证监《市公司收购管理办》关于市公司控制权解释：
第八十四条 列情形拥市公司控制权：（一）投资者市公司持股50%控股股东；
（二）投资者实际支配市公司股份表决权超30%；
（三）投资者通实际支配市公司股份表决权能够决定公司董事半数员选任；
（四）投资者依其实际支配市公司股份表决权足公司股东决议产重影响；

五、如何认定实际控制人

我觉得有障碍，股权比例不能说明对公司的控制，最大股东未在公司担任董事高管
职务，无法控制董事会，无法决定公司经营决策。
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六、多人控制的企业，如何论证其实际控制人未发生变更？

第一，陈述这几个人的直接或间接的持股比例，从而符合1号文件的一个基本要求
第二，报告期内第一大股东没有发生变更第三，这几个实际控制人的持股比例及在
股东大会中的影响力，以及在董事会中占据的席位，论述对公司决策权的影响力第
四，其他股东之间没有影响公司控制权的行动第五，承诺上市后锁定36个月第六，
论述公司在股改完成之后公司治理结构的完成性（1号文件的要求）第七，保荐人
和律师发表明确意见

七、上市公司控股股东、实际控制人及其关联方
“其”指谁？是上市公司吗？

1.指的就是上市公司的控股股东、实际控制人；
2.关联方这个概念也比较复杂，目前一般理解为有实质性控制关系或重大经济利益
关系的当事方。
比如控股股东的股东、债权人、主要供应商、核心客户等等。
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