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如果上市公司对赌不完成会怎样－如果上市公司卖掉了业
绩亏损的公司，全年度业绩会有什么影响-股识吧

一、公司同风险投资人签订利润对赌协议是否影响上市？

展开全部甘肃世恒案例中（虎嗅注：2022年年中，甘肃省高级人民法院对“甘肃世
恒公司对赌协议”一案的民事诉讼作出二审裁决，裁定维持原判，认定江苏海富投
资有限公司与甘肃世恒有色资源再利用有限公司在投资协议中所约定的对赌条款无
效。
对赌协议被判定无效，这在中国PE界尚属首例），对赌协议的实质内容是：当被
投资公司没有达到约定业绩时，PE方有权要求被投资公司补偿，如果被投资公司
未能履行补偿义务，则由被投资公司原股东履行补偿义务。
因此，这个对赌协议是PE与被投资企业之间的约定，而被投资公司原股东实质上
只是一个担保作用。
在国外，对赌协议可以是PE与被投资公司原股东之间约定，也可以是PE与被投资
公司之间约定。
在我国，PE与被投资企业之间的对赌协议，违反《公司法》关于利润分配原则的
规定，应属无效。
所以，甘肃世恒案例中，PE与被投资公司的对赌协议是无效的，当然，在此基础
的担保也属无效。
但是，如果PE与被投资公司原股东之间的对赌协议，并未违反上述法律规定。
另外，对赌协议可以是一种双向的约定：如果达不到预先设定的业绩指标，被投资
公司原股东向PE进行补偿；
相反，如果达到预先设定的业绩指标，PE向原股东进行补偿。
对赌协议也可以是一种单向的约定：如果达不到预先设定的业绩指标，原股东向P
E进行；
而如果达到预先设定的业绩指标，则没有任何约定。
甘肃世恒案例中，则是一个单向约定的对赌协议。
而法院认为，这种约定违反了投资领域风险共担的原则，使得PE作为投资者不论
被投资公司经营业绩如何，均能取得约定收益而不承担任何风险，因此，对赌协议
无效。
法院的这种观点是值得商榷的，因为虽然这份对赌协议是单方的，但是实际上PE
以溢价投资，事实上融资方已预先行使了权利。
对赌协议并非保护PE单方利益，相反已预先满足了融资方的利益，因此很难认定
违反风险共担原则。
事实上，在中国上市公司的重组中，大量用到单向约定的对赌协议。
比如在上市公司以定向发行方式收购资产的大量案例中，都有被收购资产的原所有

                                                  页面 1 / 4



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

者要求做出业绩承诺，如果达不到承诺的业绩，则应该对上市公司进行补偿。
如果按照甘肃世恒案例中法院的观点，那么这是否也违反了风险共担原则，应属无
效？那么在公司上市中，证监会要求拟上市公司必须取消对赌协议，这是为何？证
监会要求拟上市公司取消对赌协议，首先说明对赌协议是有效的，如果无效，为什
么还要求取消呢？其次，证监会要求拟上市公司取消对赌协议的一个主要原因是，
对赌协议可能引起拟上市公司的股权不稳定。
综上分析，不能根据甘肃世恒案例，得出在目前中国法律环境下对赌协议无效的结
论。

二、如果上市公司卖掉了业绩亏损的公司，全年度业绩会有什么
影响

上市公司买掉亏损的公司是常见的操作方法。
年度业绩净利润会好看些。
不至于处于亏损状态。
这样股民有信心。

三、如果有人钱足够多买完某上市公司发行的股本而又不卖会怎
样？

该公司会因股本结构及公司性质不再符合上市条件而被迫退市。
因为它从股份有限公司变成了一人有限责任公司，有限责任公司是无法上市滴！股
份有限公司的股东应至少在50人以上。

四、上市公司要私有化，小股民不想履行有什么后果???

小股民如果能够阻止私有企业被上市公司收购，那么就能阻止上市公司被私有化；
反之亦然。
上市公司要私有化，这与一家私有公司要被上市公司收购是一个道理，小股民都是
阻止不了的。
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小股民只能做到自己能够做到的，那就是，如果你认为私有化之后没有前途，就把
股票卖掉。
可是，有可能你握住这只股票好几年了，一直套牢，现在卖出是割肉，那不白握住
这么多年了吗。
所以你要三思。
一思：小股民不履行有没有用。
如果有用，就暂时握住；
如果没有用，就抛。
但是，你抛了以后也可能是暴涨，一直涨到你当时买的价位，而后又从你买的价位
算起，又翻了一番。
这个准备你要有，是否后悔。
。
二思：由于小股民的反对，使上市公司想卖卖不成，双方僵持，导致公司无力无心
经营，也会使效益下滑，股价下跌。
僵持可能是好几年。
三思：这件事不排除是一个谎言，是一个真实的谎言。
它既真实，又谎言，无论小股民履行不履行，都不利，所以僵持在那好几年。

五、为什么公司都想上市

1.广泛吸纳社会资金，注入的资金可扩大经营规模。
2.提升企业形象，提升公司的公信力和影响力。
3.公司上市后需要定期的披露财务报表，把经营状况置身于公众视野下。
提高对行业和受众的影响力度，创造财富，使股东、员工的财富增加，提升员工忠
诚度。
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