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股票融资融券对散户好不好、央行的融资融卷对已经购买
股票和基金的投资者有什么好处？-股识吧

一、融资融券的优缺点

&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
一、融资融券交易的特点 1.具有财务杠杆效应：证券融资融券交易最显著的特点是
借钱买证券和借证券卖证券，这与投资办实业时，由于投资者手中自有资本金有限
，部分或大部分都必须向银行申请贷款类似。
投资者通过向证券公司融资融券，扩大交易筹码，可以利用较少资本来获取较大的
利润，这就是融资融券交易的财务杠杆效应。
2.与现货交易原则相一致：证券融资融券交易虽然有其特殊的买卖方式，但是从交
割方式角度来讲，这种交易方式与现货交易基本一致。
融资交易成交后，买卖双方都必须及时结清交割，在交割时买卖双方都以现款或现
货进行交割，这与现货交易方式是一样的，其差别只是现款(或证券)中有一部分是
借来的。
二、融资融券功能的有利方面： &nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
理论上讲，融资融券交易具有五方面功能，一是价格发现，可以将更多的信息融入
证券的价格，使之能更充分地反映证券的内在价值；
二是市场稳定，完整的融资融券交易一般要通过方向相反的两次买卖完成，具有一
定的减缓证券价格波动的功能；
三是增强流动性，可以在一定程度上放大证券供求，增加市场交易量；
四是风险管理，不仅可以为投资者提供新的交易工具，而且还有利于改变证券市场
“单边市”的状况，方便投资者规避市场风险；
五是行业发展，允许证券公司开展融资融券业务试点，可以拓宽证券公司业务范围
、改善证券公司盈利模式。
对投资者而言，更重要的是操作融资融券后，能够带来哪些益处，具体可归纳为五
个方面，一是引入财务杠杆，这与上市公司的财务杠杆类似，比如以100
万股票为担保融资65万元，这样操作证券买卖的资金便由100 万元增加至165
万元；
二是有了增强操作策略的工具，这与引入财务杠杆相辅相承，当短期看好一只股票
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，可以以其作为担保来进一步增仓，从而增强了既有投资策略；
三是为长短仓配合操作提供了可能，比如目前有长期持有的投资组合，可以通过融
资来进行相关股票的短期操作，进而把握阶段性投资机会；
四是可以通过做空股票来获利，当某只股票估值过高时，可以通过做空该只股票来
获利；
五是为对冲既有投资组合风险及套利交易提供了可能，这涉及到融资融券、股指期
货及A、B、H 股等复杂考量因素，此不详述。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
三、 融资融券的不利方面： 天下没有免费的午餐。
融资融券交易在具有上述益处的同时，亦存在相关利息费用、交易费用及风险，一
是需负担比银行贷款更高的利息费用，2022 年12 月26 日人行上调利率后，目前一
般的融资利率为8.35%、融券费率为83.5%，且两种利率亦会随着未来可能的加息而
进一步上升；
二是需负担开立账户等固定性的手续费，并且由于融资融券涉及买入卖出两次交易
，故佣金等普通交易费用支出亦相应增加；
三是由于引入了财务杠杆，从而相应交易的盈亏亦同时被放大；
四是融资做空的收益有限，但损失风险理论上是无限大的，因为上涨空间是无限的
；
四是对投资者的专业知识与投资分析要求较高，有时需要咨询相关投资与证券分析
专家的意见。

二、股市中的融资融券有什么风险

1、杠杆交易风险。
融资融券业务具有杠杆效应，它在放大投资收益的同时也必然放大投资风险。
投资者将股票作为担保品进行融资融券交易时，既需要承担原有的股票价格下跌带
来的风险，又得承担融资买入或融券卖出股票带来的风险，同时还须支付相应的利
息和费用，投资者由此承担的风险可能远远超过普通证券交易。
2、卖空风险。
这是特有的融资融券交易风险，普通证券投资发生的损失是有限的，最多不会超过
投资者投入的全部本金，但是融券交易的负债在理论上可以无限扩大，因为证券上
涨的幅度是没有上限的，而证券涨得越多，融券负债的规模就越大。
所以，投资者须高度关注融券交易可能带来的风险。
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三、买入融资融券股票好吗

一、央行的融资融卷对已经购买股票和基金的投资者的好处：融资融卷的好处是加
大市场的资金量 。
二、融资融卷的流程
1、申请：在满足融资融券开户条件之后，向试点营业部递交申请材料。
申请材料包括身份证、普通证券账户卡等。
2、投资者教育、业务及心理测试：投资者教育主要是让投资者明确融资融券及其
相关风险，之后对符合条件的客户将进行心理测试、业务测试和风险访谈三项测试
。
3、授信审核：客户根据要求提交资格申请材料，收到材料后，对其进行资格审查
并确定授信额度。
4、签订融资融券合同、开立信用账户：提出申请以后，签署融资融券合同，营业
部投资咨询岗将为客户讲解《融资融券业务合同》和《风险揭示书》的具体条款。
5、向信用账户转入担保物，进行融资融券交易：投资者将担保物转入交易账户，
账户被激活，投资可以进行交易。

四、央行的融资融卷对已经购买股票和基金的投资者有什么好处
？

一、央行的融资融卷对已经购买股票和基金的投资者的好处：融资融卷的好处是加
大市场的资金量 。
二、融资融卷的流程
1、申请：在满足融资融券开户条件之后，向试点营业部递交申请材料。
申请材料包括身份证、普通证券账户卡等。
2、投资者教育、业务及心理测试：投资者教育主要是让投资者明确融资融券及其
相关风险，之后对符合条件的客户将进行心理测试、业务测试和风险访谈三项测试
。
3、授信审核：客户根据要求提交资格申请材料，收到材料后，对其进行资格审查
并确定授信额度。
4、签订融资融券合同、开立信用账户：提出申请以后，签署融资融券合同，营业
部投资咨询岗将为客户讲解《融资融券业务合同》和《风险揭示书》的具体条款。
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5、向信用账户转入担保物，进行融资融券交易：投资者将担保物转入交易账户，
账户被激活，投资可以进行交易。

五、融资融券对股市有何影响?

融资融券业务是指证券公司向客户出借资金供其买入证券或者出借证券供其卖出，
并由客户交存相应担保物的经营活动。
包括券商对投资者的融资、融券和金融机构对券商的融资、融券。
修订前的证券法禁止融资融券的证券信用交易。
证券融资是指投资人以部分自备款作担保，向证券公司或证券金融公司融入资金，
以购买证券，俗称“买空”；
融券是指投资人缴纳一定比例的保证金向证券公司或证券金融公司借入证券后出售
，在未来的一定期限内，再买入证券归还给证券公司或证券金融公司，俗称“卖空
”。
融资融券的引入，会大大提高交易的活跃性，从而为证券公司带来更多的经纪业务
收入。
融资融券可以为投资者提供融资，使投资者可以在投资中借助杠杆，必然给证券市
场带来新的资金增量，这会对证券市场产生积极的推动作用。
特别是卖空机制的引入将改变原来市场单边市的局面，有利于市场价格发现。
而融券可以使投资者在市场下跌的时候也能实现盈利，这为投资者带来了新的盈利
模式。
但是融资融券可能放大市场波动、增大金融体系的系统性风险。
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