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优先股的股票定价怎么计算；优先股的股价如何定-
股识吧

一、请问，优先股的股息率是根据什么确定的？发行价、赎回价
呢？折价、溢价的比例又是怎么确定的呢？

一、优先股是不上市的，只按面额发行，并固定股息率，也就是按募集金额的总量
分配股息，其股息在发行时就已经固定，和二级市场的公司股价无关，可以流通但
只能转让，所以股息是固定于发行市价的，而非当前股票市价，当然累积优先股可
以参与红利发放。
还有年息率和股息率概念重叠，优先股一般是没有赎回期限的，除非在附加条款上
注明。
有点类似于企业债券，面额市价波动也较小。
二、溢价价格确定主要考虑这样几个因素：发行完成后社会公众股占公司总股本的
比例；
募集资金投资项目所需资金量；
公司以往的盈利能力及未来的盈利预测；
公司所处行业的前景；
公司的发展潜力及竞争优势；
同行业上市公司二级市场表现等。
具体发行价格由主承销商和公司协商确定，主承销商通常是余额包销的。
如果投资者认为发行价格过高，完全可以放弃认购。
折价，同理。

二、怎样计算 公司的优先认股权的理论价格

B 0.30元R=（M-S）/（N+1）=15.4-13/7+1=0.30式中：M为附权股票的市价；
R为附权优先认股权的价值；
N为购买1股股票所需的股权数；
S为新股票的认购价。
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三、优先股发行 如何定价

新股发行价是向各个机构询价，由机构报价得来的。
每一只新股的网下询价，都有数百家机构投资者参与报价申购。
比如炬华科技网下超额认购105倍，良信电器网下超额认购更是达到156倍。
新宝股份和我武生物公告网上超额认购为95倍和176倍。
一般由研究部提供研究支持以及询价建议，各基金产品在此基础上独立报价，必须
经过首发股票询价与申购决策小组审批。
一家大型基金公司往往有几十只基金及专户组合参与打新，每个组合报一至三档价
格。
所有报价通过同一个端口完成。
不同基金公司的不同基金组合，对新股报价往往相差50%甚至更多，在具体的内部
操作中，研究员提供建议，由基金经理本人对发行报价和参与比例进行自主决策。
合规部门把控风险。
基金公司对新股询价的流程一般是：由行业研究员研究调查、参加路演提问解惑，
综合得出一个报价区间，报研究总监审批。
审批通过后，研究员会通过邮件的形式，将报价区间发给各个基金经理参考。
在此过程中，研究员往往会小幅修正其报价区间。
每位基金经理自行决定最终报价及申购量。
为了提高中签可能，基金经理报价时，往往同时给出1-3档报价。
报价一般在研究员给出的区间范围内，或略高于该区间。
基金公司研究员参考什么指标定价？——主要是基于对上市公司盈利能力的判断，
结合市盈率、市净率、市销率、PEG估值方法，放弃定价过高的新股发行。
各家基金公司研究员对新股盈利能力、PE/PB等一般会有量化的选取指标。
而每个指标根据新股所在行业不同，新兴产业估值略微高一些。
而市场热点公司，其盈利能力门槛可以稍微放低。
参考指标大同小异，但是具体量化标准不一样，这就是各个基金公司打新报价的底
牌，不对别人说。
新股定价以研究员的基本面研究最为重要，其次新股申购的市场热度和发行制度的
设计，导致了是否启用存量发行对于新股的价格也有较大影响。

四、优先股股价的计算

市场利率为7％时的发行价格：=(100*(1+7%))/(1+7%)=
计算其投资报酬率：=(100-市价+6)/市价=麻烦采纳，谢谢！
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五、优先股的股价如何定

所谓优先股股票是指持有该种股票股东的权益要受一定的限制。
优先股股票的发行一般是股份公司出于某种特定的目的和需要，且在票面上要注明
“优先股”字样。
优先股股东的特别权利就是可优先于普通股股东以固定的股息分取公司收益并在公
司破产清算时优先分取剩余资产，但一般不能参与公司的经营活动，其具体的优先
条件必须由公司章程加以明确。
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