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什么公司收购了铝的上市公司——有关证券法第97条的解
释问题。-股识吧

一、北京并购重组律师较权威、专业的有哪些？上市公司并购重
组中是必须有律师吗？

张本良律师。
张律师专注并购重组业务二十年，直接办理过上千起国内外并购重组，积累了丰富
的执业经验，很值得信赖，算得上是北京最好的并购重组律师之一。
在上市公司的并购重组中，律师起着非常重要的作用，比方说并购重组一方涉及国
有企业的，需要审查现有的法律法规是否允许并购重组，行政审批是否存在风险，
股权设置是否符合国有控股的要求，审查目标公司的设立及变更是否合法，是否存
在法律上的瑕疵等。
作用非常大，建议请律师。

二、上市公司收购一家公司，这家公司的财务负责人购买了上市
公司的股票，会受到什么？

上市公司的董监高在公司重大事项期间包括并购重组，是不允许买卖本公司的股票
的，子公司的高级管理人员如果涉及知情人或内幕信息知情人也是不允许的，具体
情况咨询上市公司董秘。

三、有关证券法第97条的解释问题。

见证券法第五十条股票上市条件。
第三条：公开发行的股份达到公司股份总数的25%以上。
所以，收购人持有的被收购公司的股份数达到该公司已发行的股份总数的75%以上
，即公司公开发行的股份少于25%，就不符合上市条件了，75%就是这么来的

                                                  页面 1 / 3



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

四、最近哪家上市公司被收购股权

你要和主要股东协商，征得他们的同意然后把股权转让给你或同意你控股。
如果你没有征得他们的同意，那么你可以在市场上收购，但一旦你收购的股票达到
总股票的30%，你需要通过证交所发布公告，告知该公司全体股东你打算收购该公
司的股票知道某一确定的比例。
如果你收购的股票比例超过90%，那你需要收购全部的股票。
理论上，证监会不管这个事，他只负责你持股比例达到30%之后必须发出收购要约
。
至于你能否收购这家公司成功，关键在于该公司的股东。
比方说某些国企，国资委规定其最低持股比例的目的就是防止其被其他人控股，一
旦你收购的股票超过30%，你通知全体股东你要收购之后，其他股东也还有机会阻
击你的收购，如果大股东不同意，你可以强制收购，关键就在于你们谁能影响到足
够份额的其他股东，让他们把股票卖给你或在股东大会上支持你，而不在于证监会
。
对于你补充的问题，还是同样的答案，你需要说服达到控股数量的股东，当然你可
以收购股票知道自己控股，你也可以说服足够的股东，然他们在股东大会上投票同
意你把资产注入上市公司。
注入的办法也有好几种，包括置换，定向增发，换股等等，资产置换和换股可以保
证总股本不变动，定向增发将扩大公司总股本，因而原股东的股权会得到稀释。
例如，原公司总股本10亿股，经评估后，其同意通过定向增发10亿股给你来收购你
要注入的资产，那么增发完成后，该公司总股本为20亿股，其中你持有10亿股站50
%，其他全体股东总共持有10亿股站50%。
但是上述事项首先是你要获得控股权，或得到原有的多数股东的支持才能进行。
然后还要通过证监会的审核，同样证监会仍然只是依法对你操作的合法性进行审核
。
你要求的剥离如果股东大会同意可以在你的资产注入前或注入后执行，没有问题，
只要必要比例的股东同意，并符合相关的法规要求就可。
也就是说你不一定非得首先取得控股权，但是你必须得保证你的提议等得到股东大
会的通过，并且通过证监会的审查。

五、请问，鞍钢股份收购攀钢钢钒等三家公司，为什么会出高于
净资产很多的价格？

净资产就是股东权益，一般都要高出股东权益的价格进行收购。
再加上每股净资产不能真正反应出这家企业的真正价值，比如遇到钢铁行业寒冬时
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，净资产就会比正常情况下的低很多。
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