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询价和定价发行的股票哪个好些.股票发行中累计询价方
式和询价方式有什么不同？-股识吧

一、A股的改革后的新股询价制度与美股的询价制度有何差别

我国询价机制逐渐在向香港的询价机制靠拢。
美国股票ipo定价由投资者决定，我国现在也是这样市场化定价，主要有机构投资
者询价确定发行价。
而配售方面，我国承销商没有自主配售权，而采用摇号配售，或者发行人和承销商
自主确定的其他方式。
美国承销商有自主配售权利。
同时我国新股限售期2022年曾经取消，去年改革又增加了限售期的要求。
A股新股发行制度与国际市场制度的主要差异 项目 A股市场 国际市场询价对象
在证券业协会备案的询价机构 没有固定范畴价格区间的确定
价格区间需根据初步询价结果决定
通过预路演来发现价格区间价格区间公告后不可以修改 在国际机构配售部分的申
购期结束前，可以调整价格区间价格区间上下限宽度为20%
价格区间上下限的宽度一般为不超过50%网上、网下比例
公开发行股票数量少于4亿股的，
机构投资者认购部分占发行规模网下配售比例不超过20%；
的比例一般为90% 公开发行股票数量在4亿股以上的，网下配售比例不超过50%；
网上认购约束 网上投资者认购额不能超过网上
无申购上限限制发行部分的0.1%没有“一人一手”的配售
对于公开发行部分的配售争取做到散户“一人一手”回拨机制
调整幅度较小的固定回拨机制，
具有较大灵活性的回拨机制，一般回拨比例为10%或20%
回拨比例最大可达到50%新股锁定期 网下机构配售股份无锁定期
机构投资者获配股份无锁定期定期可协商决，一般为3~12个月

二、股票发行中累计询价方式和询价方式有什么不同？

询价方式包含 累计询价方式 新股发行公司及其保荐机构应向询价对象进行询价。
其询价方式分为两个阶段，即初步询价和累计投标询价两个阶段。
初步询价一般是指发行人及其保荐机构向不少于20家询价对象进行初步询价，并根
据询价对象的报价结果确定发行价格区间及相应的市盈率区间。
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保荐机构应在初步询价时向询价对象提供投资价值研究报告。
初步询价和报价均应以书面形式进行。
此外，公开发行股数在4亿股（含4亿股）以上的，参与初步询价的询价对象应不少
于50家。
累计投标询价一般是指在发行中，根据不同价格下投资者认购意愿确定发行价格的
一种方法。
发行人及其保荐机构在发行价格区间内向询价对象进行累计投标询价，并应根据累
计投标询价结果确定发行价格。

三、我国股票发行方法的类型的优缺点（抽签认购、上网定价、
存单抽签、公开询价）

股票发行是股票交易的前提。
我国股票发行曾经采用过多种方法。
有些股票发行利用了证券交易所的交易系统，投资者可以直接通过交易系统认购新
股；
有些股票则通过其他渠道由投资者认购。
通常，前者被称为“网上发行”。
对于证券交易所市场投资者来说，网上发行与其关系最为密切，因为投资者可以直
接参与这样的新股发行。
网上发行的概念 股票网上发行是利用证券交易所的交易系统，新股发行主承销商
在证券交易所**销售，投资者通过证券营业部交易系统进行申购的发行方式。
股票网上发行方式的基本类型有网上竞价发行和网上定价发行。
在我国，绝大多数股票采用了网上定价发行。
此外，在网上定价发行中，具体形式有多种，如前几年曾采用过的网上累计投标询
价发行和网上定价市值配售等发行方式。
网上发行具有以下优点： 1．经济性。
网上发行大大减轻了发行组织工作压力，减少了许多不必要的环节，为社会节省了
大量的人力、物力和财力资源。
2．高效性。
网上发行是借助证券交易所遍布全国各地的交易网络进行的．因此整个发行过程安
全、高效。
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四、新股发行时，网上定价发行与网下向询价对象配售有什么区
别？

参与网上定价发行是被动选择-------广大散户；
参与网下询价是主动选择---------多部分是：机构投资者或者资金大户；
10万元以下的中小散户网下询价并期望获得配售是望尘莫及的！

五、请问国泰君安新股询价是什么意思？与个人投资者有关系吗
？

您好！针对您的问题，我们为您做了如下详细解答：询价是新股发行的一种方式，
请参照相关公司公告。
谢谢！希望我们国泰君安证券上海分公司的回答可以让您满意！回答人员：国泰君
安证券理财经理罗经理国泰君安证券——百度知道企业平台乐意为您服务！
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