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为什么有些股票不能在a股上市--联想集团为什么不在中国
A股上市？-股识吧

一、为什么小米不在a股上市

一个公司要上市的原因一方面是融资，另一方面是老股东包括一些投资人要退出。
投资人要套现离场才会推动公司上市。
小米是VIE架构（可变利益实体，在国内被称为“协议控制”，是指境外注册的上
市实体与境内的业务运营实体相分离，境外的上市实体通过协议的方式控制境内的
业务实体），所以融资主体在海外，常见的安排就是在开曼设立融资的公司。
接受投资的主体和发行股票的主体都是开曼公司，只能在海外上市了。
如果在中国上市也不是不可以，就是看有没有制度支撑，主要是看所谓的中国存托
凭证制度是不是完全落实了。
最后的一种方法就是直接拆VIE,
在国内上，但是小米又要同股不同权，所以基本上不可能在国内上市。

二、为什么百度、腾讯、阿里股票不在中国上市?

这三家公司都是互联网公司，而且他们成立的时候，中国资本市场还不是很成熟，
中国的股票发行，实行的是审核制，就是你想在中国大陆发行股票就要提交申请，
审核通过你才能发行股票，这其中的审核标准有些像这些互联网公司是达不到的，
比如他们刚成立时的盈利标准，股权结构等等许多问题，都不符合大陆当时的规定
，所以就到发展比较成熟的美国市场融资，不过随着中国证券市场的不断完善，相
信会有很多好的公司回归的，以上个人观点，仅供参考

三、为什么有的公司很大却不上市？为什么有的公司不在A股上
市而跑去香港上市？

我不知道你说得很大的公司是哪家，但不上市的理由有很多。
像华为，主张员工集资，每个员工都是股东，他们很想上市融资但是这样的情况现
在证监会根本就不会批准。
还有就是很好的公司是不会上市的，我能的到真金白银为什么要分给你呢？只有在
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他不好或急需资金扩大时才需要上市。
至于你说不在a股上市去香港上市的问题我想是这样的。
就私营企业而言，他们愿意海外上市，这样他们就变成了合资上市公司，政府多少
会照顾，毕竟是海外上市的公众公司，政府要注意自己的形象对于某些事情会睁一
只眼闭一只眼的。
还有老板的前进出境就相对容易了，这样便于资产转移。
另外就是海外上市相对时间较短，审批程序快，人为因素较少，一次融资额大，这
些在国内都是不太可能的。
但上市后每年的维护成本高于国内，事后监督严于国内。
而且，在海外上市很多都是风投推动的，在那里他们人熟、法熟、环境熟、有资格
、上市后好退出等等条件均优于国内。

四、腾讯为什么不在中国A股上市?

腾讯公司于1998年11月在深圳成立,是中国最早也是目前中国市场上最大的互联网即
时通信软件开发商。
1999年2月,腾讯正式推出第一个即时通信软件---“腾讯QQ”;并于2004年6月16日在
香港联交所主板上市(股票代号700)。

五、为什么中国很多大型企业不在中国A股上市

一家企业上市，主要的依据包括：上市成本、融资规模、政策因素、股东意愿等等
...1)上市成本来说，这对于不同的地点上市的影响是很大的，比如国内的上市成本
就非常高....2)融资规模，企业上市的主要目的就是为了融资，所以在除开上市成本
、政策限制、财务要求等等以外，主要的依据就是融资的规模，股权融资通常是融
资成本很高的一项融资活动，企业都希望自己的企业卖一个好价钱，所以不同市场
能给出的平均市盈率直接关系到企业的融资规模，中国股市05年前经历了五年熊市
，市场气氛低迷，优质的企业当然不愿意在国内融资，于是纷纷选择海外上市，但
05年后国内股票市场人气很高，所以不少在海外上市的企业都纷纷的选择国内A股
市场3）政策因素，国内上市目前还处于核准制，操作比较复杂，国外发达市场多
数采用注册制，限制较少，上市相对来说比较容易，以及该公司背后的股东，也会
影响上市地点的选择，比如外资所占比例等等....4）股东的意愿，其实这很大程度
上是指企业自身的意愿，个人爱好，个人喜恶等等，以及愿意被怎样的财务标准所
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要求.....不过总的来说，一家企业选在在哪里上市，主要的标准是以最低的成本，
融到最多的钱！！

六、为什么百度、腾讯、阿里股票不在中国上市?

这三家公司都是互联网公司，而且他们成立的时候，中国资本市场还不是很成熟，
中国的股票发行，实行的是审核制，就是你想在中国大陆发行股票就要提交申请，
审核通过你才能发行股票，这其中的审核标准有些像这些互联网公司是达不到的，
比如他们刚成立时的盈利标准，股权结构等等许多问题，都不符合大陆当时的规定
，所以就到发展比较成熟的美国市场融资，不过随着中国证券市场的不断完善，相
信会有很多好的公司回归的，以上个人观点，仅供参考

七、为什么有些好的公司不上市

公司上市的目的是融资，融资的手段是发行股票，获得的资金用来投资或者进行再
生产。
对于运营过程中需要大量资金或者需要扩大规模的公司来说，上市确实可以募集资
金。
但是有的公司自身的资金充足，完全可以支持自身的运营，不需要融资，自然就不
上市。
上市也有弊端，第一就是会稀释现有股东的控制权，第二是发行股票以后要分红，
也稀释了现有股东的收益，第三，上市公司监管多，比如每年要提交年报，还要做
年审之类的，非常麻烦，第四，内部框架就会复杂太多了，董事会监事会的，乱啊
⋯

八、联想集团为什么不在中国A股上市？

并非联想不想在国内上市，因为联想提起上市较早，当时中国的证券市场非常不规
范，并未为创业公司提供平等上市融资机会，上市之路十分曲折，联想才舍近求远
，去香港上市。
如果楼主读过中国股市历史变迁的话就会明白当时为什么联想不在大陆上市，中间
有一段不为人知的故事。
联想某高管曾对此发过牢骚。
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