
股识吧    gupiaozhishiba.com
 

什么叫做股票收益的互换—股本互换的意义是什么，互换
股本后两公司有什么联系？利润如何分配-股识吧

一、金融互换合约的基本原理是什么?

比较优势原理定义：在两国之间，劳动生产率的差距并不是在任何产品上都是相等
的。
对于处于绝对优势的国家应集中生产优势较大的商品，处于绝对劣势的国家应集中
生产劣势较小的产品（即“两优相权取其重，两劣相衡取其轻”），然后通过国际
贸易，互相交换商品，彼此都节省了劳动力，都得到了好处。

二、股本互换的意义是什么，互换股本后两公司有什么联系？利
润如何分配

是一种联姻，互换股本后公司可以是平行关系，其产品可以实现内部结算，利润最
大化；
利润按各自的实际利润，按持股量分派。

三、什么叫权益类证券收益互换

您好，权益类证券收益互换交易业务是指公司通过协议等方式与客户进行的权益类
证券收益互换交易，满足客户投资、资产市值管理、风险管理等目的，同时在公司
的自营交易账户中进行风险对冲管理的交易业务。
这类业务中的互换交易环节具体而言，是指证券公司与符合条件的客户约定在未来
一定期限内，根据约定数量的名义本金和收益率定期交换收益的行为。
其中，交易一方支付的收益金额将与特定基础资产表现挂钩，而另一方支付的收益
金额可按照固定或者浮动收益的形式计算。
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四、股票收益互换其实是怎么回事

股票互换同其他有名义本金的互换合约一样，也是两当事人之间达成的一种协议，
协议规定，双方同意在特定的时期内，对一系列的现金支付进行交换。
在典型的股票互换中，一方同意在一个固定的期限内，按照一个固定的名义本金，
向对方支付相当于某一股票指数的收益的金额。
作为交换，他从对方得到按照相同的名义本金计算的另一种资产的收益或利息。
股票互换的原理与标准的利率互换极其相似，名义本金是不进行交换的，它只用来
计算相互之间需要支付的金额。
客户与券商根据协议约定在未来某一期限内针对特定股票的收益表现与固定利率进
行现金流交换，是一种重要的权益衍生工具交易形式。
客户可以自行下成交指令，通过放大杠杆来实现超额收益或者做定向增发的客户借
此套期保值的一种手段。

五、金融互换中的利率互换和信用违约互换是什么意思

利率互换Interest rate swap IRS是指交易双方约定在未来的一定期限内，根据约定数
量的同种货币的名义本金交换利息额的金融合约。
交换的只是不同特征的利息，没有实质本金的互换。
利率互换可以有多种形式，最常见的利率互换是在固定利率与浮动利率之前进行转
换。
目前我国应用的就是最简单的固定利率与浮动利率之间的互换。
利率互换的简单案例说明 一、概念
两个单独的借款人，从不同或相同的金融机构取得贷款。
在中介机构的撮合下，双方商定，相互为对方支付贷款利息，使得双方获得比当初
条件更为优惠的贷款。
就是说，市场出现了免费的午餐。
利率互换的前提：利率市场化、有市场化的基准利率、投资银行
商务印书馆《英汉证券投资词典》解释：利率互换 interest rate swap。
亦作：利率掉期。
一种互换合同。
合同双方同意在未来的某一特定日期以未偿还贷款本金为基础，相互交换利息支付
。
利率互换的目的是减少融资成本。
如一方可以得到优惠的固定利率贷款，但希望以浮动利率筹集资金，而另一方可以
得到浮动利率贷款，却希望以固定利率筹集资金，通过互换交易，双方均可获得希
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望的融资形式。
参见：互换 swap信用违约互换（Credit Default
Swap，CDS)是目前全球交易最为广泛的场外信用衍生品。
ISDA（国际互换和衍生品协会）于1998年创立了标准化的信用违约互换合约，在
此之后，CDS交易得到了快速的发展。
信用违约互换的出现解决了信用风险的流动性问题，使得信用风险可以像市场风险
一样进行交易，从而转移担保方风险，同时也降低了企业发行债券的难度和成本。
在CDS合约中，CDS买方定期向CDS卖方支付一定的费用，这个费用一般用基于面
值的固定基点表示。
如果不出现信用主体违约事件，则CDS卖方没有任何现金流出；
而一旦信用主体出现违约，CDS卖方有义务以现金形式补偿债券面值与违约事件发
生后债券价值之间的差额，或者以面值购买CDS买方所持债券。
CDS卖方可由主承销商或商业银行等第三方来担任，并且可以在银行间市场或其他
市场进行CDS的交易，从而转移自身的担保风险。
在企业债券发行中引入信用违约互换，可以实现企业、CDS买方、卖方三方的共赢
。
对企业来说，通过发行附有CDS的企业债券，不仅可以降低债券的发行门槛，摆脱
对银行担保的依赖，而且有利于提高债券的信用等级，降低融资成本。
从CDS买方角度看，通过支付一定的费用可以实现对企业信用风险的有效规避，获
取稳定的收益。
从CDS卖方来看，公司通过收取相应费用实现自身的收益，并且可以通过出售CDS
进行担保风险的对冲。

六、股票收益权互换和融资融券的区别

你好，股票收益互换是券商柜台产品，客户和券商一对一议价，可以根据客户需求
灵活设计互换方向、挂钩标的、终止条件、收益条款等交易要素，满足客户融资、
投资和风险管理的个性化需求；
而融资融券是标准化的，不能满足客户的个性化需求客户可以自身信用担保或提供
一定比例的履约担保品，资金收益具有杠杆效果。

七、什么叫权益类证券收益互换
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利率互换Interest rate swap IRS是指交易双方约定在未来的一定期限内，根据约定数
量的同种货币的名义本金交换利息额的金融合约。
交换的只是不同特征的利息，没有实质本金的互换。
利率互换可以有多种形式，最常见的利率互换是在固定利率与浮动利率之前进行转
换。
目前我国应用的就是最简单的固定利率与浮动利率之间的互换。
利率互换的简单案例说明 一、概念
两个单独的借款人，从不同或相同的金融机构取得贷款。
在中介机构的撮合下，双方商定，相互为对方支付贷款利息，使得双方获得比当初
条件更为优惠的贷款。
就是说，市场出现了免费的午餐。
利率互换的前提：利率市场化、有市场化的基准利率、投资银行
商务印书馆《英汉证券投资词典》解释：利率互换 interest rate swap。
亦作：利率掉期。
一种互换合同。
合同双方同意在未来的某一特定日期以未偿还贷款本金为基础，相互交换利息支付
。
利率互换的目的是减少融资成本。
如一方可以得到优惠的固定利率贷款，但希望以浮动利率筹集资金，而另一方可以
得到浮动利率贷款，却希望以固定利率筹集资金，通过互换交易，双方均可获得希
望的融资形式。
参见：互换 swap信用违约互换（Credit Default
Swap，CDS)是目前全球交易最为广泛的场外信用衍生品。
ISDA（国际互换和衍生品协会）于1998年创立了标准化的信用违约互换合约，在
此之后，CDS交易得到了快速的发展。
信用违约互换的出现解决了信用风险的流动性问题，使得信用风险可以像市场风险
一样进行交易，从而转移担保方风险，同时也降低了企业发行债券的难度和成本。
在CDS合约中，CDS买方定期向CDS卖方支付一定的费用，这个费用一般用基于面
值的固定基点表示。
如果不出现信用主体违约事件，则CDS卖方没有任何现金流出；
而一旦信用主体出现违约，CDS卖方有义务以现金形式补偿债券面值与违约事件发
生后债券价值之间的差额，或者以面值购买CDS买方所持债券。
CDS卖方可由主承销商或商业银行等第三方来担任，并且可以在银行间市场或其他
市场进行CDS的交易，从而转移自身的担保风险。
在企业债券发行中引入信用违约互换，可以实现企业、CDS买方、卖方三方的共赢
。
对企业来说，通过发行附有CDS的企业债券，不仅可以降低债券的发行门槛，摆脱
对银行担保的依赖，而且有利于提高债券的信用等级，降低融资成本。
从CDS买方角度看，通过支付一定的费用可以实现对企业信用风险的有效规避，获
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取稳定的收益。
从CDS卖方来看，公司通过收取相应费用实现自身的收益，并且可以通过出售CDS
进行担保风险的对冲。
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