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绿鞋是什么股票，采用「绿鞋机制」这种发行方式对新股
发行存在副作用吗-股识吧

一、启动绿鞋机制的股票有几只？

你好，比较明确使用绿鞋机制的股票除了这次的农行，还有就是601398-工商银行
了！

二、，投资银行行使绿鞋期权所多发行的股票(比如说10%)是从
准上市公司那里免费

实际操作中（比如在香港），承销商是先从大股东那里借来这10%，卖给投资人，
然后绿鞋期结束后再还给大股东，怎么还，两个途径：1、股价下跌，就从二级市
场买回来；
2、股价上涨，就新发行这10%的股份。
这么说，可否清楚？

三、采用绿鞋的新股如果股价先跌后涨在30天比发行价上涨很多
，将原来买入的份额卖出。发行人不是可以全额行使

不可以，按绿鞋制度要求，只能在发行价下买入，上市一个月之内，份额15%以内
，只能定向给原始机构认购人

四、什么是超额配售权即“绿鞋”，在荷重情况下将全额行使超
额配授权？

绿鞋期权(Green Shoe Option)
由美国绿鞋公司首次公开发行股票(IPO)时率先使用而得名。
惯例的做法是，发行人在与主承销商订立初步意向书(LetterofIntent)中明确，给予
主承销商在股票发行后30天内，以发行价从发行人处购买额外的相当于原发行数量
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15%的股票的一项期权。
其目的在于为该股票的交易提供买方支撑，同时又避免使主承销商面临过大的风险
。
得到这项期权之后，主承销商可以(而且事实上总是)按原定发行量的115%销售股票
。
当股票十分抢手、发行后股价上扬时，主承销商即以发行价行使绿鞋期权，从发行
人购得超额的15%股票以冲掉自己超额发售的空头，并收取超额发售的费用。
此时实际发行数量为原定的115%。
当股票受到冷落、发行后股价下跌时，主承销商将不行使该期权，而是从市场上购
回超额发行的股票以支撑价格并对冲空头，此时实际发行数量与原定数量相等。
由于此时市价低于发行价，主承销商这样做也不会受到损失。
在实际操作中，超额发售的数量由发行人与主承销商协商确定，一般在5%~15%范
围内，并且该期权可以部分行使。
这一功能的体现在：如果发行人股票上市之后的价格低于发行价，主承销商用事先
超额发售股票获得的资金（事先认购超额发售投资者的资金），按不高于发行价的
价格从二级市场买入，然后分配给提出超额认购申请的投资者；
如果发行人股票上市后的价格高于发行价，主承销商就要求发行人增发15％的股票
，分配给事先提出认购申请的投资者，增发新股资金归发行人所有，增发部分计入
本次发行股数量的一部分。
显然，绿鞋机制的引入可以起到稳定新股股价的作用。
因此，今后对于可用绿鞋机制的新股，上市之日起30天内，其快速上涨或下跌的现
象将有所抑制，其上市之初的价格波动会有所收敛。

五、

六、什么是绿鞋机制？是期货市场的吗？

你好！不是期货市场的，是股票市场的，缘于新股发行。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
"绿鞋"由美国名为波士顿绿鞋制造公司1963年首次公开发行股票（IPO）时率先使
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用而得名，是超额配售选择权制度的俗称，也叫绿鞋期权（Green Shoe Option）。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
绿鞋机制主要在市场气氛不佳、对发行结果不乐观或难以预料的情况下使用。
目的是防止新股发行上市后股价下跌至发行价或发行价以下，增强参与一级市场认
购的投资者的信心，实现新股股价由一级市场向二级市场的平稳过渡。
采用“绿鞋”可根据市场情况调节融资规模，使供求平衡。

七、采用「绿鞋机制」这种发行方式对新股发行存在副作用吗

“绿鞋”机制是超额配售选择权的俗称，业界也称之为“绿鞋”期权，是指发行人
在与主承销商订立的承销协议中，给予主承销商一项期权，使其有权在股票发行后
30天内，以发行价从发行人处购买额外发行不超过原发行数量15％的股票。
国外在股票发行承销协议中，承销商会与发行人约定一个价格稳定期，一般不超过
30天。
在稳定期内，为稳定股价，承销商有义务在市场上买入其承销的股票。
稳定股价的主要手段即行使超额发售权。
得到这项期权之后，主承销商可以（而且一般总是）按原定发行量的115％销售股
票。
当股票十分抢手、发行后股价上扬时，主承销商即以发行价行使绿鞋期权，从发行
人处购得超额15％（或小于15％）的股票以对冲其超额发售的空头头寸，并收取超
额发售的费用，此时实际发行数量超过原定发行规模15％（或小于15％）。
当股票受到冷落、发行后股价下跌时，主承销商将不行使该期权，而是从市场上购
回超额发行的股票以支撑价格并对冲空头头寸，此时实际发行数量与原定数量相等
。
由于此时市价低于发行价，主承销商也不会受到损失。
而从市场购回15％发行量的股票，相当于主承销商托市，对稳定股价、保护新股投
资者起很大的作用。
在过去的20年，超额发售权这一方法在新股发...“绿鞋”机制是超额配售选择权的
俗称，业界也称之为“绿鞋”期权，是指发行人在与主承销商订立的承销协议中，
给予主承销商一项期权，使其有权在股票发行后30天内，以发行价从发行人处购买
额外发行不超过原发行数量15％的股票。
国外在股票发行承销协议中，承销商会与发行人约定一个价格稳定期，一般不超过
30天。
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在稳定期内，为稳定股价，承销商有义务在市场上买入其承销的股票。
稳定股价的主要手段即行使超额发售权。
得到这项期权之后，主承销商可以（而且一般总是）按原定发行量的115％销售股
票。
当股票十分抢手、发行后股价上扬时，主承销商即以发行价行使绿鞋期权，从发行
人处购得超额15％（或小于15％）的股票以对冲其超额发售的空头头寸，并收取超
额发售的费用，此时实际发行数量超过原定发行规模15％（或小于15％）。
当股票受到冷落、发行后股价下跌时，主承销商将不行使该期权，而是从市场上购
回超额发行的股票以支撑价格并对冲空头头寸，此时实际发行数量与原定数量相等
。
由于此时市价低于发行价，主承销商也不会受到损失。
而从市场购回15％发行量的股票，相当于主承销商托市，对稳定股价、保护新股投
资者起很大的作用。
在过去的20年，超额发售权这一方法在新股发行中已成为近乎标准的作法，在发达
资本市场的首次公开发行股票（IPO）和上市公司增发新股中广泛使用。
农行此次发行就引入了“绿鞋”机制，成为国内发行时启用“绿鞋”机制第一股。

八、新股发行：红鞋机制和绿鞋机制有什么区别

新股发行：红鞋机制和绿鞋机制有什么区别 ？
{1}在香港股票发行执行的是红鞋机制。
也就是管理层在香港发行新股时：每个香港的公民只要参加新股申购，就都可以得
到500股的新股。
因为，香港执行的是国际惯例。
讲的是公平合理。
[2}而中国内地从今年开始执行的是绿鞋机制。
所谓绿鞋机制就是将原来券商在申购新股时每个资金帐户由原来只可以申购3万到5
万股提高到 9亿股。
而且，券商还可以通过对新股的询价另外得到百分之二十至百分之五十的股份。
管理层之所以这样做，主要是考虑到要充分保护机构的权益。
希望广大的中小投资者能够理解。

九、什么是绿鞋 股票中
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什么是绿鞋？融资有望超过200亿美元的全球最大IPO——工行A+H同时发行，采
用了绿鞋机制。
"绿鞋"由美国名为波士顿绿鞋制造公司1963年首次公开发行股票（IPO）时率先使
用而得名，是超额配售选择权制度的俗称，也叫绿鞋期权（Green Shoe Option）。
绿鞋机制主要在市场气氛不佳、对发行结果不乐观或难以预料的情况下使用。
目的是防止新股发行上市后股价下跌至发行价或发行价以下，增强参与一级市场认
购的投资者的信心，实现新股股价由一级市场向二级市场的平稳过渡。
采用“绿鞋”可根据市场情况调节融资规模，使供求平衡。
超额配售选择权是指发行人在股票上市后一段时间内授予主承销商的一项选择权。
按照惯例，获此授权的主承销商按同一发行价格超额发售不超过包销数额15%的股
份，即主承销商按不超过包销数额115%的股份向投资者发售。
在本次增发包销部分的股票上市之日起30日内， 当股票股价上扬时，主承销商即
以发行价行使绿鞋期权，从发行人购得超额的15%股票以冲掉自己超额发售的空头
，并收取超额发售的费用。
此时不必花高价去市场购买，只需发行人多发行相应数量的股份给包销商即可。
实际发行数量为原定的115%.当股价下跌时，主承销商将不行使该期权，而是从股
票二级市场上购回超额发行的股票以支撑价格并对冲空头（平仓），以赚取中间差
价。
此时实际发行数量与原定数量相等，即100%。
由于此时市价低于发行价，主承销商这样做也不会受到损失。
国际市场几乎每个新股发行都有绿鞋。
在实际操作中，超额发售的数量由发行人与主承销商协商确定，一般在5%~15%范
围内，并且该期权可以部分行使。
同时，承销商在什么时间行使超额配售权也存在一定变数。
行使超额配售权，对于上市公司来说可以多融入资金，对于承销商来说，则可以按
比例多获得承销费，利于新股的成功发行，在一定程度上也保护了投资者利益。
因而是多赢的安排。
还有一个附加效果是，超额配售的股票一般会配售给与承销团关系密切的投资者，
由于配售价格与发行价一致，并低于市场价，投资者有利可图，主承销商也可借此
进一步巩固与各财团的关系。
在许可卖空的情况下，如果超额配售未获发行人许可，则被称为"光脚鞋"(Bare Shoe
)，一旦股票上市后股价上涨，包销商就必须以高于发行价的价格购回其所超额配
售的股份，从而遭受经济损失。

参考文档

                                                  页面 5 / 6



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

#!NwL!#下载：绿鞋是什么股票.pdf
《基金买入股票多久公布》
《股票委托失败后多久才能退钱》
《退市股票恢复上市最快要多久》
《比亚迪股票多久到700》
《股票停盘复查要多久》
下载：绿鞋是什么股票.doc
更多关于《绿鞋是什么股票》的文档...

  
声明：
本文来自网络，不代表
【股识吧】立场，转载请注明出处：
https://www.gupiaozhishiba.com/book/15164978.html

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                                  页面 6 / 6

/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/book/15164978.html&n=绿鞋是什么股票.pdf
/store/6713.html
/subject/6827.html
/subject/6905.html
/subject/7795.html
/chapter/8885.html
/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/book/15164978.html&n=绿鞋是什么股票.doc
https://www.baidu.com/s?wd=%E7%BB%BF%E9%9E%8B%E6%98%AF%E4%BB%80%E4%B9%88%E8%82%A1%E7%A5%A8
https://www.gupiaozhishiba.com/book/15164978.html
http://www.tcpdf.org

