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新发行的股票为什么不网下配售--新股发行时，机构投资
者是否可以同时进行网上申购和网下配售？-股识吧

一、股票申购的网上发行和网下发行有什么区别？

新规中,网上申购是针对个人投资人,一个帐号申购量不能超过1%网下申购是对机构
投资人,网下申购中签后锁定三个月

二、新股发行价格 网上申购与网下配售价格一样吗

网上申购与网下配售价格是一样的。
网上申购需要摇号中签，网下是各类机构参与发行和询价后直接配售。

三、新股配售的新股配售的优点和缺点

首先，采用新办法，新股溢价由二级市场的投资者参与分享，有利于提高投资者的
兴趣和信心，体现了市场的公平原则：长期以来， 由于股票发行供求不平衡，造
成了股票一级市场和二级市场的风险与收益明显不对称，这种状况抑削了大量资金
参与二级市场的积极性，也影响了一级市场与二级市场的协调发展。
新股发行办法改变后，原来阿上定价发行的中签率因发行盘子的缩小而减少，收益
也相应减少，与此同时，新股配售发行方式，普通投资者也可以在获得二级市场差
价的同时，坐享一级市场无风险的收益。
新股的溢价由投资者参与分享，必将有力推动和鼓舞大量资金投身于二级市场，从
而有效地改善资金配置和市场投资者结构，同时，发行方法的改革也较好地体现了
管理层保护中小投资者的良苦用心，提高了中小投资者的投资兴趣和信心。
其攻，增强了证券市场的筹资功能。
向二级市场投资者配售新股.改变了以往一级市场新股申购专业户和=级市场投资者
互不“搭界”的状况，为专心于二级市场的投资者提供了配售新殷的机台，从而扩
大了一级市场参与者的数量，使证券市场的筹资功能得以加强。
目前有政策允许国有企业、国有控股公司以及上市公司以投资者的身份进人股票一
级和二级市场，新股配售发行方式后，这笔大量资金就可进人二级市场，而避免了
这笔庞大资金直接用于新股认购所带来的市场冲击，减少了证券市场的投机成分。
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最后，这种方式鼓励投资者持有证券，有利于进一步树立长期投资理念，有利于二
级市场的稳定。
同时，改变发行方式后，只有中签才需交付资金，有利于简化发行环节，降低投资
者新髓申购成本，提高社会资金周转鼓率。
但是新股配售方式也存在明显的设计缺陷：第一，配售方式继续保护着证券投资基
金的特权，证券基金仍能享受20%的额度配售特权，不担任何风险的公开网上发行
，还保留40% 的额度，因此发行方式不公平的率质并没有改变第二，继续保留了网
上发行，保留一级市场，为资金在一级市场、二级市场中周转提供了条件第三，转
配殷不纳人配售新股的市值计算范围.这是对转配股持有者的不公平因此，新殷配
售方式不是我国新殷发行方式的一次彻底改革。
而中小投资者之所以对此反应热烈，是因为他们认为大量一级市场申购资金将分泣
到二级市场中去 由此会促进行情持续上涨。
其实这只是一厢情愿的想法：但是随着我国证券市场的市场化、国际化的进程，撕
股发行髑度将进一一步改革.使之更加公平、合理。

四、配售股票是什么意思?

配股是指上市公司在获得必要的批准后，向其现有股东提出配股建议，使现有股东
可按其持有上市公司的股份比例认购配股股份的行为。
配股是上市公司发行新股的方式之一。
配股的运作程序如下：首先由上市公司确定股权登记基准日，股东在股权登记日持
有股票，获得配股权利或得到配股权证，然后配股权证进行挂牌交易（目前，A股
不进行权证交易），交易结束后，拥有配股权利的股东在指定的缴款期内在券商处
通过交易所按比例购买配股股份。
交易所规定，配股缴款期过后，配股无法补办，视同股东自动放弃配股权利。
目前，A股配股包括四部分：一部分是向社会公众股东配售，一般称为“＊＊配股
”或“＊＊A1配”，沪市的挂牌代码为“700***”，深市为“8***”，这一部分认
购后会马上流通，其余三种配股在国家有关政策未出台前，不得流通。
它们分别是：国家股和社会法人股配股权转让给社会公众股股东配售部分，一般称
为“＊＊转让”或“＊＊A2配”、“＊＊转配”，沪市挂牌代码为“710***”，深
市为“3***”，这一部分是由于目前国家股和法人股尚不能流通，各上市公司的国
家股和法人股股东由于资金等方面的原因在配股时放弃配股权利或转让配股权利给
社会公众股股东而形成的；
再有一部分为前次转配股股东认购配 股部分，一般称为“＊＊转配”，代码为“7
01***”，这是根据“同股同权”的原则产生的，即上次参加转配股股东参加本次
配股；
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还有就是前次转配股股东认购国家股和法人股配股权转让部分，一般称为“＊＊转
转”，代码为“711***”，也属于不流通部分。
配股结束后，可流通部分证券交易所在收到上市公司有关配股的股份报告和验资报
告后安排上市流通，获配流通部分会在获配股票流通起始日自动到股东帐户开始流
通交易。

五、新股发行时，机构投资者是否可以同时进行网上申购和网下
配售？

新股发行时，机构投资者是跟散户一样的，可以同时进行网上申购，但网下配售就
是另外一回事了。

六、为什么很多创业板新股不愿在网下配售，而情愿在网上摇号
呢？

网下配售有一段时间的限售期，通常是三个月。
网上申购可以为上市提高当天的换手率，股价也就比较高

七、什么是网下向配售单位询价配售，如何进行

就是针对机构投资者的配售。
股票发行时，将所需发行的股票分为两个部分，一部分是公开在股票交易系统上发
行（就是通常说的新股申购，也叫网上发行），另一部分是分配给机构投资者在股
票交易系统以外购买，这部分就称作网下配售。
网下配售是发行机构先向众多机构投资者进行公开询价，发行机构再将股票配售给
出价“最合理”的机构。

八、新股网下配售价格与网上发行价格是否相等？
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新股网下配售价格与网上发行价格是相等的！希望采纳
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