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股票发行价定价低是什么原因_什么是发行底价-股识吧

一、为什么公司上市之初都会把股票价格定的很低？

成熟市场会根据公司的自身价值而定出发行价，但在A股里面，发行价则受到了太
多人为因素或市场因素左右。
比如中石油上市时，市场高涨，发行价定价完全偏离其应有的价值。
而农行上市时，市场低迷，只能尽量压低发行价才能成功发行。

二、什么是发行底价

1、向投资者出售公开发行的股票、债券的价格。
此价格多由承销银团和发行人根据市场情况协商定出。
由于发行价是固定的，所以有时也称为固定价。
股票发行价就是指股票公开发行时的价格�发行价 offering price 另为：fixed price；
2、guaranteed price一家公司，如果没有上市前，每股净资产是12元，那么发行价当
然不会是几元了。
这个道理很明显。
但是，发行价总是高于净资产价，原因也很简单，因为上市目的就是为企业融资。
例如，如果某公司每股净资产5元，发行价8元，那么8-5的那3元，乘上总的发行股
数，就是公司上市时融到的资金，可以用于公司的发展，属于资本公积金。
3、发行价如果定得低，公司上市融资的目的就不能达到，失去上市的意义。
但是，如果发行价定得过高，就没有人愿意买，也一样样融不到资。
于是，根据市场的接受能力，参考同类公司的市场价格，考虑各种因素之后，定一
个折中的价格，既满足融资的需要，市场又能接受。

三、股票发行价的问题

问题比较多：1.需要声明净资产不等于资本，净资产是总资产-
总负债，每股净资产还要再除以总股本。
这一点，你错的还不算太离谱。
2.发行股数不等于总股数，比方说公司净资产100元，打算融资100元，那么他会进
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行路演，询价，询价前他会参照同行业有可比性的公司预定一个价格区间，然后根
据进行询价，比方说它预计原有资产和募集资金投向项目能每年产生100元的收益
，他的公司同行业市盈率在20到25倍，那么他的市值应该是2000元到2500元，如果
总股本定为10股，那么每股预期收益为10元发行价应为200到250元，那么IPO时只
需发行0.5股或更少就能达到融资100元的目的。
当然，他也可以改成总股本100股，公司持有95股，然后首次公开发行5股，这是对
应的每股收益为1元，股价为20到25元，募集资金为100-125元，如果询价结果受到
市场追捧，发行价最终定为30元，那么结果就会募集到5*30=150元，也就是说超额
募集了50元。
由上面的分析可以知道，股票发行期间会有资产被放大的现象，公司资产本来才10
0元，发行价按20元计，发行股票募集了100元资金，结果市值却变成了2000元，足
足把资产放大了10倍，而公司的原始股则由100元放大到了1900元，放大了19倍。
3.你在发行当天买入的股票是不能当天卖掉的，因为发行是在一级市场进行的，目
前采用的是新股申购中签制度，中签之后，通常需要2周甚至更久之后才会到交易
所挂牌上市，你20元买进的股票20元卖出是不会有收益的，还会交手续费以及牺牲
参与申购的其它资金的机会成本，也是由于这个原因，所以新股上市首日，开盘价
往往交发行价会高些，前一阵子大盘股普遍有20%以上的涨幅，小盘股由于稀缺性
更强，往往能开到发行价的1倍，2倍甚至3倍以上。
也就是说你20元中签的新股，有可能开盘当天就能卖到60元，当然，行情不好的时
候，也有可能20元都卖不到，也就是“破发”了。
所以，你卖掉能得多少跟股票的每股净资产和发行价是没有固定关联的，而是要看
二级市场的交易价格而定的。
4.当资本达到200元时，卖掉一股多少元？募集结束，资本就已经达到，甚至超过20
0元了，因为原来净资产就是100元，你发行5股发行价按25元计，你就募集到了150
元现金，那么你的净资产就是100+150=250元。
这是其一。
股价和净资产的关联性并不强，而和市场状况，行业周期以及公司预期收益，发展
前景关联性较强，如果市场预期你的公司能达到1.5元/每股，市场状况良好资金充
沛，你的公司发展空间巨大，行业处于景气周期，那么市场有可能给出你的公司的
市盈率为60倍，那么他们愿意出的股价就会是1.5*60=90元，相反，如果市场状况差
，资金紧张，行业也处于淡季，你的公司也已经大到难以再大了，那么市场会给出
一个10倍的市盈率（像现在的大盘蓝筹股），那么，市场愿意出的股价就是1.5*10=
15元。
由此可见，股价跟你的净资产关系不是非常的紧密，由于市场预期不良，股价甚至
能跌破每股净资产，也就是所谓的“破净”。
这是其二。
希望经过这番解释，你能了解股票究竟是怎么一回事了。
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四、股票的发行价和上市首日开盘价为什么会差很多？

1、发行价是上市公司根据经营业绩和静态市盈率上报，经证监会批准的向大众发
行的价格。
2、开盘价是该股上市第一天，股民对该股的定位价。
一般情况下，首日开盘价大于发行价。
但如果股市极度低迷，股票失去大家的兴趣，也有可能开盘之后的价格就低于发行
价的。

五、新股发行价，为什么股价这么低

股价的高低永远是相对的，您看到新股发行之后一直上涨，所以才觉得发行价低，
如果新股发行马上就下跌您可能就不会这样认为了

六、香港股票的市价为什么那么低?

因为香港股市，可以无限制的增发，差分和合并，股本可以从几千万不停增发，发
到几百亿，股价跌倒1分，也照样可以跌（上市公司会把20股1股，从2毛钱继续往
下跌），这些不负责任的公司股票流动性差，几乎没有成交量，即使在1分钱买入
，也可能找不到下家可以接盘。

七、银行卡上有钱，但是往股票账户转账却提示余额不足是什么
原因？
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