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茅台股票刚上市多少⋯贵州茅台IPO时发行价格为多少?是
如何确定的?-股识吧

一、茅台凭什么成为中国最贵的股票

贵，还是不贵，有时是很难说的。
个人认为，物有所值，如果确实是好公司，买的人多，价格自然会上升。
在A股，目前是茅台股价最高，最新价634.86元。
但境外上市的另一家中国公司阿里巴巴，最新股价是172.78美元，折合人民币1191.
72元，又比茅台高了很多。
而全球最贵的股票是伯克希尔哈撒韦，“股神”巴菲特的这家公司，每股股价超过
30万美元。
买一手要3千万，折合人民币2亿多，不还是有人买吗？

二、巴克斯酒业营销公司面试后几天上班

你就等吧，所谓面试官给你的薪资会让你满意，然后你就等吧，一周，两周，也许
给面试官打电话，两种情况，一种公司要求严格，正在核对你的面试表信息，另一
种你懂得，然后或者带一句你可以找别的工作。
总之好公司好品牌让一群所谓高大上白领给弄瞎了。
所谓面试官他给你承诺的东西最好别信！希望能帮到你。

三、私募基金，"穿"还是“不穿”，其实不是个问题

在基金投资于被投企业时，是否需要穿透计算人数，被有些中介夸大为天大的事情
，甚至变成了交易的deal killer。
记得我刚做律师的时候，有个前辈跟我说过，法律其实不是一个交易最重要的事情
，他做了十几年律师，就有一个项目因为土地的问题没有交易成功，十几年来唯一
一例，法律要做的事情永远都是控制风险不是阻碍交易。
我已无力吐槽某项目上碰到的中介机构，他们用不专业直接杀死了交易，我只想就
所涉及的法律问题做个澄清。
一、基金的有限合伙人中包含上市公司不构成公司上市障碍上市公司作为公众公司
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不穿透是行业惯例，目前过会的全部公司股东中含有上市公司的都不做穿透处理，
这类上市公司叫IPO的影子股，上市公司不穿透也是包括监管部门和中介机构采用
的统一核查标准。
我们随机抽取8月发行的新股，达威股份股东有东阿阿胶，苏州恒久股东有苏州高
新，江阴银行股东有海澜之家和法尔胜，贵阳银行股东有贵州茅台、中天城投、海
特高新、中国中车。
因此，上市公司不穿透是行业共识，基金中的有限合伙人是上市公司的也不需要穿
透，更不会构成公司上市障碍。
二、基金整体穿透人数超过200人不构成公司上市障碍截至目前，证监会未以任何
渠道任何书面方式的表明拟上市公司在IPO时就其已备案的私募股权投资基金的股
东进行彻底穿透，目前证监会的指导意见只是在对于上市公司进行非公开发行时要
求对理财计划、信托计划进行穿透，且这种穿透也非彻底穿透而是穿透到自然人、
国资委及股份有限公司。
在此问题上对于定增的审核口径是严于IPO的。
针对IPO时，股东是私募股权投资基金的是否需要穿透，证监会保代培训曾经有过
说明，以有限合伙企业形式的私募股权投资机构可以作为拟上市公司的股东，计为
1人，但明显为了规避200人要求的除外——根据《合伙企业法》、《合伙企业合伙
协议》以及合伙企业运作实质判断。
理由是私募基金备案时已就投资者是否符合合格投资者及是否符合人数规定进行了
初步判断。
根据我们的项目经验及对证监局、券商及律师的咨询，目前IPO还是遵循上述判断
标准。
在基金的有限合伙人存在穿透合并计算超过200人时，需要判断上述主体是为规避
人数要求设定的还是历史形成的，我们理解只要合法设立的公司作为LP，其人数
穿透超过200人，而基金不为投资某一项目而设立，就不应穿透计算。
我们查询了近期过会的案例欧普照明及步长制药，其股东中均有大量的股权投资机
构，全部穿透均超过200人，均已顺利过会，证监会2022年3月9日公告，欧普照明
股份有限公司IPO申请获通过。
根据欧普照明的工商登记信息，其共有17个股东，其中7个自然人股东，8个有限合
伙企业股东，2个公司股东。
经过穿透核查，其股东人数明显超过200人。
证监会网站7月13日公布的发审会公告，山东步长制药股份有限公司的首发申请获
得批准通过。
根据步长制药工商登记信息，其共有49个股东，其中17个有限合伙企业股东，13个
境外股东。
经过穿透核查，其股东人数也明显超过200人。
三、结语因此从理论和实际案例来看，没有一个明文的规定私募基金要进行穿透，
案例也支持私募基金可以不做终极的穿透，私募基金本身视为一人不做终极穿透，
应为应有之义。
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对于那些怒刷存在感的所谓提示潜在风险的中介机构，我只想说，我虽然书读得不
多，但你也不要骗我。

四、贵州茅台IPO时发行价格为多少?是如何确定的?

贵州茅台IPO时发行价格为31.39元，2001.8.27上市。
通常确定公司IPO发行价格，其方法有三种：①市盈率法：是以公司股票的市盈率
为依据确定发行价格的方法。
基本公式：发行价格＝每股净收益×发行市盈率市盈率法的关键是根据二级市场平
均市盈率、发行公司所处行业情况、发行公司自身的经营状况及其成长性确定发行
市盈率。
②市净率法：是以公司股票的市净率为依据确定发行价格的方法。
基本公式：发行价格＝每股净资产×发行市净率市净率法的关键是根据二级市场平
均市净率、发行公司所处行业情况、发行公司自身的经营状况及其成长性确定发行
市净率。
③现金流量折现法：是通过预测公司未来的盈利能力、计算公司的每股净现值，确
定发行价格的方法。
基本公式：发行价格＝每股净现值现金流量折现法的关键是根据发行公司所处宏观
经济环境、行业情况以及发行公司自身的经营状况预测公司未来每年的净现金流量
。

五、茅台蒸发1800亿 茅台蒸发1800亿是怎么回事

10月29日的突然“闪崩”，让贵州茅台(600519.SH)创下上市17年多来的最大单日跌
幅，市值蒸发1800亿以下为事件新闻原稿，供参考：集合竞价就被打至跌停，接近
770亿元市值瞬间蒸发。
10月29日的突然“闪崩”，让贵州茅台（600519.SH）创下上市17年多来的最大单日
跌幅。
贵州茅台10月28日披露的三季报显示，2022年前三个季度，公司实现营业收入522.4
亿元，同比增长23.07%；
实现净利润247.3亿元，同比增长23.77%。
其中，三季度单季营收188.45亿元，净利润89.66亿元，同比增长率均不足3%。
而市场此前普遍预测，贵州茅台2022年全年净利润增幅仍在30%以上。
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利润增长“失速”的担忧，引发贵州茅台股价剧震。
截至29日收盘，其股价仍封死跌停，市值蒸发超过768亿元，为上市以来最大单日
跌幅。
而自10月23日以来，其累计跌幅超过20%，超过1800亿元市值化为乌有。
股价下跌模式让重仓贵州茅台的投资者遭受重创。
公开数据显示，截至三季度末，4家投资者共增持贵州茅台712万股。
此外，全国社保基金还在三季度新晋贵州茅台前十大股东。
在机构投资者增持之际，贵州茅台高管、外资却在减持，今年6月底尚持有417万股
的奥本海默基金，截至9月底却已退出贵州茅台前十大股东行列。

六、贵州茅台股票上市时是多少钱一股啊？

发行价：31.39 首日开盘价：34.51
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