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人民币贬值对股市的影响——人民币升值对股票市场的影
响-股识吧

一、人民币升值对股票市场的影响

首先，本轮人民币的升值，与弱美元政策和趋势直接相关。
去年12月份以来，美元指数从103一直下跌到91，除了对人民币之外，对全球一篮
子主要货币，美元都出现了大幅度贬值的趋势。
与之相比，人民币指数今年5月份以来从113上涨到118，而指数上升的主要动力也
是基于对美元的大幅升值。
也就是说，人民币的升值是基于美元不断走弱的大背景之下。
第二，国内宏观经济的持续好转，为人民币升值提供了经济基本面的支持。
今年前两个季度，中国GDP都实现了6.9%的增长，
这是非常鼓舞人心的成绩，说明中国经济逐渐企稳了。
在宏观企稳的大环境下，中国经济的各项经济数据和指标，包括发电量、货运量、
进出口、PMI(采购经理人指数，表示企业对经济前景看好的程度)等，出现大幅好
转和超预期的表现。
宏观经济的企稳，也为微观层面的企业经营状况的好转奠定了基础。
我们可以看到，今年上半年，我国工业企业利润大幅度回升，上市公司中报业绩明
显改善，特别是前几年非常困难的周期性行业，利润更是出现爆发性增长。
一国货币的币值，从根本上是由本国经济的活力和前景决定的。
中国经济今年以来的亮丽表现，为人民币升值做了重要的背书。
第三，中美两国巨大的利差，是人民币升值的重要市场因素。
从十年期国债收益率来看，美国目前是2.1%，中国目前是3.65%，相差155个基点。
事实上，随着美联储放缓了加息步伐，中美之间的利差有进一步加大的趋势。
第四，中国的外汇管理制度，为人民币升值提供了政策支持。
今年以来，中国资本项目下的外汇管制逐渐趋严，对于防止资本外流效果显著，也
有效降低了人民币贬值的风险。
第五，市场趋势逆转后，结、换汇情况发生了很大变化，也为人民币升值创造了条
件。

二、人民币贬值的影响？

一般认为，虽然欧美市场充斥了中国商品，但中国的出口并非稳健。
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仅看今年的第一季度，中国实际进口额比出口额高出10.3亿美元。
这是7年来季度统计中第一次出现进口入超的局面。
另一个原因时，中国认为人民币的升值短期内不会给任何一方带来好处。
目前，美元是贬值了，但谁也不知道，美元的贬值会持续多久。
在这种情况下，最稳妥的做法就是不要改变现状。

三、

四、人民币汇率持续贬值对中国银行业和银行股有什么影响？

人民币贬值会降低银行的竞争力，也会为银行带来汇率波动的风险。

五、人民币贬值对股市有何影响，特别对银行股？

贬值 游资将撤出中国，盘面资金减少，供求关系迅速发生变化，将会下跌。
外资进入中国，都换成我们的CNY，如果贬值，将刺激出口，给外资投资中国带
来不利
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